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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.789,35 -1,49%  185,89%
BIST-100 (TL) 5.345,61 -1,64%  187,76%
BIST-30 ($) 309,90 -1,57% 98,60%
BIST-100 ($) 28615  -1,72%  99,90%
BIST-Banka Endeksi 4.925,15 -2,78%  208,64%
BIST-Mali Endeksi 520522  -1,87%  196,75%
BIST-Sinai Endeksi 8.636,63 -2,07%  153,71%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.821 -2,1%
ENKAI 6.316 4,3%
ASELS 5.327 0,8%
KOZAL 4.738 -10,0%
KRDMD 4.688 -1,2%
PETKM 4.302 -3,5%

YUKSELENLER DUSENLER
CEOEM NATEN 10,0%
ALFAS CMBTN 10,0%
VKING KOZAL 10,0%
COSMO YATAS 10,0%
TERA PLTUR 10,0%
KUYAS YESIL 9,9%
UZERB KIMMR 9,9%
PCILT UMPAS 9,9%
BRKVY PKART 9,8%
UTPYA IPEKE 9,7%
SAMAT KOZAA 9,6%
PNLSN ARSAN 9,5%
AYCES MAGEN 9.2%
KZBGY BRMEN 9,0%
ENKAI CELHA 8,5%
SILVR CRDFA 8,2%
ESCOM KRSTL 8,0%
MAALT OZRDN 8,0%
KONTR YYAPI 7,9%
EPLAS GLRYH

Haftalik Piyasa Takvimi e%

TCMB, 22 Aralik tarinli PPK toplant Gzetin yayllr""’Iy‘mk‘sirketin %100 bagh ortakligi olan Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S., yurticinde
yerlesik musterisinden Gunes enerjisi santrali anahtar teslim kurulumuna istinaden KDV harig
toplam 1.500.000,00 ABD Dolari tutarinda siparis almistir. (Glincel baz ABD Dolari/TL kuru ile
toplam bedel 28.044.600 TL'dir.)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili seyir izleyerek 5.258,48 seviyesine
kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,64 kayipla 5.345,61 puandan giini tamamlad.
Bankacilik Endeksi %2,78 ve Sinai Endeks %2,07 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 37 baz puan artarak %9,05 ve 10 yillik tahvil faizi 58 baz puan
artarak %9,20 seviyesine yukseldi. Dolar/TL, 18,62-18,78 ve Euro/TL 19,,82-20,04 aralidinda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 508,9 seviyesinden islem gordu.

Cumhurbagkani Erdogan, emeklilikte yasa takilanlar (EYT) duzenlemesine iligkin yaptigi
aciklamada dizenleme kapsaminda herhangi bir yas siniri olmayacagini, bu dizenlemeyle
yaklasik 2 milyon 250 bin vatandagin emekli olacagini séyledi. Erdogan ayrica igverenlere
destek icin kredi imkani saglanacagini ifade etti.

TCMB bankalarin gikardigi opsiyonlu KKM Uriinlerine 6nlem geldi. Buna gére kur korumal
mevduat hesaplari tirev iglemlere konu edilemeyecek. Son dénemde birgok banka TL
dénlsum oranini tutturabilmek igin, musterilerine getirisi %10’'u asabilen opsiyonlu kur
korumali mevduat Urinleri sunuyordu. Bu kurala uymayan KKM hesaplarina kur farki
6denmeyecegi belirtildi.

SPK’nin son kararina goére para piyasasi fonlari Pay Senedi Repo Pazar’nda ters repo
s6zlesmesi yapamayacak. Boylelikle bu sdézlesmeler teminat gosterilip kredili islem
yapllamayacak. Para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borglanma araglari fonlarinin
portfdylerinde yer alan ters repo sozlesmelerinin vade bitiminde tekrar portféye dahil
edilmesine kisitlama getirildi. Kararin uygulama tarihi ilk etapta 29 Aralik olarak belirlenirken,
sektorden gelen talep sonrasi 30 Ocak 2023’e 6telendi.

ABD Borsalan pozitif bagladiklari giini diustsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
%1,10 azalarak 32.876 puana, S&P500 Endeksi %1,20 azaligla 3.783 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,35 kayipla 10.213 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Ingiltere dislsle kapandi.

ABD, 5 Ocak 2023 tarihi itibariyla Cin'den ABD'ye gelenler igin Kovid-19 testi yapilmasi ve
negatif sonuglu test ibrazini zorunlu hale getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda, saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,06 ekside. Dolar/TL 18,72, Euro/TL 19,92 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi
104,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0625 sinirinda. Brent tipi petrol 83,4
dolardan, altinin onsu 1.809,4 dolardan ve grami ise 1.089 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde ekonomik guven endeksi, yurt disinda ise ABD’de issizlik bagvurulari
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,45x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %4,1 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %2,69, 2023 yili Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay
sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)


https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe

Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 '5ta"mg ;‘3': 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. Www.bmd.com.tr
10.400 175
Borsalar Kapanis Giinliik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 150
ABD-DJ IND. 32876 -11% -95% -9,7% o400 '
ABD-S&P 500 3.783  -1,2% -20,6% -21,0% 6.400
ABD-NASDAQ 10213 -1,4% -34,7% -353%
Almanya-DAX 13.926  0,3% -12,3% -12,8% 4400
ingiltere-FTSE 100 7.497 03% 1,5% 1,7% 2400
qC, Fransa-CAC40 6510 -0,6% -9,0%  80%
et Rusya-RTSI 934  -2,8% -41,5% -41,8% 400
b Q Q 2 S 5 > > D > o A
5 Brezilya-BOVESPA 110237  1,5%  52%  51% & & f & f & f & & & L
Japonya-NIKKEI 225 25999 -13% -97% -9,3% . . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
- . -0,3% -15,4% -14,9%
=S Gin-SHANGHAI 3078  -03% -154% -14,9% a5 -
< G.Kore KOSPI 2242 -1,7% -247% -253% Endeks Kapaniglari, $
= Hindistan-Sensex 60.649 -0,4%  4,1%  56% 550 ’ 8
(O] BIST100 5346 -1,6% 187,8% 181,8% 450 [
BIST100 ($) 286 -1,7% 99,9% 76,1% 6
BIST BANKA 4925 -2,8% 208,6% 189,2% 350 B
= BIST BANKA ($) 264 -2,9% 114,4% 85,6% 250 il
(0] |
BIST SINAI 8.637 -2,1% 1537% 152,5% Y
T . . 150 2
8. BIST SINAI ($) 462 -22% 762% 56,5%
50 0
(] Q Q > @ Q) G N N N N o 0%
(C DovizEmtiaFaiz_ _ _Kapams Ginik_ _YBB o & & & o & o & o & & &
v [Bomarmt 18,7165  0,0%  41.2% o §
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,9213 0,3% 31,9%
-8 IEuro/Dolar 1,0621 0,1% -6.6%' 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.12.2018
et T e M0, D/ 0 0
& Dolaren 13386 05%  163%  go00 830%
(] Altin ($/ons) 1.807 02%  -1,2%
591%
B At (TLgram) 1.087,7 02% 395%  600% ?
Gumiis ($/ons) 23,6 0,6% 1,6% 400%
Giimiis (TL/gram) 14,2 06%  435% 000 JNJ/—'J 921%
Brent Petrol ($/varil) 83,6 -0,4% 7,4% e = et = = e e
VIX 22,1 0,0%  28,6% 0%
. : ' ' QEIP I N A A BN, ~ I, S, A, AR SR AR AR, L A, g
IEOI—"‘"E]Ee IE_____lﬁzli_—o’%__g'Z_%.l R R IR IR R RS R R R S A N R RS R I I R
. - - :
IGosterge Tahvil 9,05% 4,3% 60,1%I XU100 XUSIN NBANK
Tr 10yi1l Tahvil 9,20% 0,0% -62,2%
!ABB:Iﬂylah_V”_Fai_Zi___3£6%_'_(-]17%’_1253_0/0! 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 28.12.2018
200%
o . . 175% 7%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 288 188.322  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 195 -292.265  125% oy
e 10006 3= =Sks o PR AT L LL9%
Biitiin Sirketler 483 -103.943 eo W
(o]
D A Olanl D Fazlasi Olanl o > W
6viz Agigi Olanlar oviz Fazlasi Olanlar SO R T T ST ST B T W A A AR 4 SR, AN S i
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 SR R A I I R S i R R G N g R
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR 18.040 Lo .. . L.
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 180% 166.2%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 %gggo !
EREGL -9.146 | TTKOM 9.201 180%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 140%
130%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 120%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4620 1390
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 2950 MSCITR 78,8%
gggfo MSCI EM
Arastirma Model Portféy Tablosu 0
a8 y : AR R R I I R C AR A A
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. © 4 ® > » B S 3 B O N
AYGAZ 94,70 12,68 -86,6%
BIMAS 134,50 149,75 11,3% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 100,10 16,38 -83,6% 990 momcccococ oo oo oo ooooooocococooooooooooooooogpo-
EREGL 40,56 38,59 -4,9% 588
PETKM 19,04 12,86 -325% 200
TCELL 37,00 13,16 -64,4% 388
FROTO 490,70 505,08 2,9% 200 M MwAraat Y A e e e ———
100
TRGYO 17,68 4,01 -77,3% N N Y
TUPRS 507,10 125,85 -75,2% CA A SRS S S S S S A S
o ¥ e ¥ e ¥e e ¥e ¥ ¥ e e ¥

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,1 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %14,7 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %28,9 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) -1.387 | -1.420
Tahvil Faizi (2Y) -1.289 | -1.297
TCMB AOFM 500 | -500
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cgekti. 24 Eylil 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla i .. L. . i i
%15,00%¢ yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsgisindaki Seyri

haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% W ﬂr

Guinliik Biilten

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o Qv v v Qv Qv v g Qv 2 v Qv
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 qf(lf (95‘ (13;.1/‘ %\’.b‘ %Q,V‘ n),f?‘ %Qb {5.3‘ %\‘?" @9' o Qf\'\'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v o RUS. RUB G AR RAND % ébREz REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve : : : T :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .

Adustos’ta 100, 22 Eylul'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$

ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Bolimii

g]éiklgllm yaparak politika faizini %9,00 seviyesine http:/Awww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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