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- 110
Diin Ne Oldu...
90
Haftanin ilk islem giinline pozitif baglayan ve seans icinde alicili seyrini stirdurerek 3.367,31
L 70 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %4,21 kazangla 3.358,37 puandan gini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %7,58 ve Sinai Endeks %2,70 deger kazandi. Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil
L 5o faizleri bir dnceki kapanisa gore degismeyerek sirasiyla %14,52 ve %12,84 seviyelerinde
c sabit kaldi. Dolar/TL, 18,18-18,24 ve Euro/TL, 17,99-18,14 aralijinda hareket etti. Turkiye'nin
Q L dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 744,2 seviyesinden islem gordu.
) 30
=1 10 TUIK verileri gore tiiketici fiyatlari agustos ayinda aylik %1,46 artarken, Temmuz ayinda
om . . ; : %79,60 olan yillik enflasyon, Adustos ayinda serinin yeni rekoru olan %80,21’e yUkseldi.
N 29Agu 30Agu 3MAgu 1Byl 2Eyl d Uretici fiyatlari ise aylik %2,41, yillik %143,75 artt.
=) BIST Verileri Cumhurbagkani  Erdogan, Kabine Toplantisinin  ardindan yaptigi  agiklamada,
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 147,6 vatandaslarimizin bir kisminin icra takibine ugramasina yol agan 2 bin lira ve altindaki
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.686,2 borglarinin tasfiye edilecegini agikladi. 15 Agdustos 2022 tarihinden 6nce icra takibi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 58 baslatiimis 2 bin lira ve altindaki alacaklarin gider gosterilerek vergiden dusurilebilmesi ve
: —— : bdylece tasfiyesinin saglanacagini belirtti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 105,2 ]
a Is\sT-100 K Cari 6311 Duin ABD Borsalar "is¢i Glni" nedeniyle kapali iken Avrupa Borsalari ise Rus gaz sirketi
- Yabanci Pavi % 33; 8| Gazprom’un Avrupa’ya dogalgaz akisini durdurmasi sonrasi artan endiselerle Ingiltere hari¢
e T e 2P0 gini dusisle tamamladi.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB o . ) , . o .
@© BIST-30 (TL) 3.669,21 5.01% 81,19% Ingiltere'de Boris John_son _(_:lan bosalacak _bagl_)akanllk koltuguna Disisleri B_akan’| _L|z__ 'If_rus§
o oturacak. 11 adayla iki ay 6nce baslayan liderlik yarisini kazanan Truss, Ingiltere’nin tglinct
v BIST-100 (TL) 3.358,37 421%  80,79%  kadin bagbakani olacak.
] BIST-30 201,59 4,89% 29,19% .. e . . L T, -
BIST 100($?$ 184152 4‘090/0 281900/0 OPEC+, din gergeklestirdigi Ekim ayi Uretim seviyelerinin gérustldigu toplantisinda ginluk
-8 -100 (9) ’ I Y7100 bin varil (iretim kesintisi karari ald.
_E BIST-Banka Endeksi 3.908,47 7,58%  144,93% Buaiin Ne Bekli
@  BIST-Mali Endeksi 352004  509%  101,19% ugun Ne Bekllyoruz...
o BIST-Sinai Endeksi 5.172,60 2,70% 51,95% Yeni giJnedbaslarIke/n Asya Borsala/rmda karigik bir se)(/jir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
. . . —— %0,28 artida. Dolar/TL 18,22, Euro/TL 18,15 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 109,6
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gun“:k seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9955 seviyesinde. Brent petrol 95 dolardan,
I::&EOK 1;222 2’3;’ altinin onsu 1.717 dolardan ve grami ise 1.006,3 liradan alici buluyor.
N (%
EREGL 7.853 9,9% Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda ABD’de PMI verisi takip
GARAN 7.426 3g%  edilecek.
AKBNK 6.844 8,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
SEls Sl 31% " 6,31x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %20,6 iskontolu.
YUKSELENLER DUSENLER Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
YD) B R na— son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
—— o '0% MRS 10:0% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yihindan beri
TEE 10,0'% DOGUB e en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
VKING 0,00 ULUSE 9.1% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.
PETUN REENE 0k Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
WA Lol MIRG 6:6%) anketine gore; Agustos ayinda %2,57, Eylil ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
BRI A SR 6.2 ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022
LT e 2:5%0 sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi &ngoriilmektedir. Cari dengenin 2022
EIRUEN GZNMI o sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
EREGL SUMAS “f GSYH bliyiimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
V:?T(a 'ij:;ii 45;//" haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
BRKSN Brco | ass ise %16,50 olmas beklenmektedir.
o Tl o Sirket Haberleri
HALKB SNKRN 4.2% Emlak Konut GYO (EKGYO; Haberin Etkisi: Sinirl Pozitif) Sirket projelerinden "istanbul
RRRIGA GRSEL S Avcllar Firuzkdy 1. Etap 1. Kisim Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylagimi isi" nin Yer Teslimi,
MR SAYAS SN Yiklenici "Dag Mim. ve Muh. Yapi Gay. Tic.San. A.§." na 01.09.2022 persembe gini
SIKEIR FENER IS yapildigi agiklandi. Ayrica Sirket projelerinden Istanbul Zeytinburnu Kazligesme Arsa Satisi
ROXAS el Karsiligi Gelir Paylagimi Isi'nde (Bilyikyal istanbul), 774 Ada 71 Egitim Tesisinin (Projedeki
Son Kisim) kismi gegici kabull yapilmis olup Kismi Gegici Kabul Tutanagi onaylandi.
Haftalik Piyasa Takvimi e%
Teknik Takip Listesi

09:00 Almanya Fabrika Siparigleri 6-13 Eylul 22 donemi icin teknik takip listemizde FROTO, TUPRS BRISA, KOZAL ve DEVA
1000 Tirki TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri" ile ilgili degerlendirmesini yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
: urkiye
yayimlayacak.
16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektorii PMI . . - . . . . . P
1700 ABD 1SM Hizmet Sekiérii PMI Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 6-13 Eyliil 2022
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
BiST Veri Bankasi = FROTO 336,00 334,00 332,00 339,00 342,00 329,20
TUFRS 337,50 333,50 331,00 341,00 345,00 330,70
Sirket Karlan BRISA 37,18 36,80 36,50 37,60 38,00 36,42
3 KOZAL 163,00 161,70 160,00 164,70 166,70 159,70
Sl ociia DEVA 35,10 34,30 34,50 35,70 36,30 34,40



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5771/haftalik-piyasa-takvimi-5-9-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://bmd.com.tr/upload/files/B%C4%B0ST%20%C5%9Eirketleri%20Veri%20Bankas%C4%B1%2005_09_2022.pdf
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6.400

Borsalar Kapanis Ginlik  YBB 365Gun . , o Endeks Kapaniglar, TL

ABD-DJ IND. 31318 -11% -138% -11,5%
ABD-S&P 500 3924 -11% -17,7% -135% 400
ABD-NASDAQ 11631 -1,3% -257% -24,3%  3.400
Almanya-DAX 12761 22% -197% -191% 5 400
ingiltere-FTSE 100 7.287 01% -1,3% 2,1% 1 400
q:, Fransa-CAC40 6.093 -12% -148% 11%
- Rusya-RTSI 1288  03% -19,3% -257% 400
= Brezilya-BOVESPA 112203 12%  7.0%  -4,0% S &(\ ROAA S P LN N, N 4
om J NIKKEI 225 27632 00% -40% -51% R T A R
v ApOnyarvIRia: : S A === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Pl Cin-SHANGHAI 3235  11% -111% -9,7% - .
f—Jll CKoreKOSPI 2410  03% -191% -24,7% Endeks Kapamiglari, $
= Hindistan-Sensex 59.218 -0,1% 1,7% 1,9% 500 =
[GQl BisT100 3358  42% 80,8% 128,7%
BiST100 ($) 185  4,1% 289%  3,8% 400
BIiST BANKA 3.908  7,6% 144,9% 190,2% 200
‘ti BIiST BANKA ($) 215  75% 746% 31,7%
L  BISTSINAI 5173  2,7% 52,0% 101,5% 200
8. BIST SINAI ($) 284  26% 83% -85%
g 100
s o L < < 2 o 2 2 D s » » v i
o I%O#z/';:n_tla'_l:aﬁ — _]I%‘g%g ;i _Gﬂl Iu_k — _YEB.I o »\0& il «"'& il «“"& il «‘?}o il «0& il »\“"&
0, 0,
4 I olar : S 37*5/"| s Hacim (milyar $), Sa§ Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,1548 03%  20,2%
-8 Ieuro/Dolar 0,9959 03% -125%l 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 06.09.2018 100
& Dolaren 140,97 03%  225% 4000 362%
(] Altin ($/ons) 1.719 05%  -6,1% Labos
B At (TLgram) 1.007,0 05% 2920  00%
Giimiis ($/ons) 18,3 0,9% -21,2%  200%
Gumu§(Tngram) 10,8 0,9% 8,4% 100% '-W___f':\:’_’_ _________________________
Brent Petrol ($/varil) 95,0 -0,7%  22,1%
0%
VIX _ 26,0 0,0%  50,9% I R T Y S Y
Dolar Endeksi 1095  -0,1% _ 14,5% S @ S W S @S LSS
Eésterge Tahvil 14,52% 25,0% -3510%1 XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 12,84%  0,0% -47,2%l
IaBD 10y Tahvil Faizi 3,24% 1,4% 114,0%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 05.09.2018
—_——— e ———— —— == = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo ez
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.738  150% o
%
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425 ~ 125% ‘
100% =
Biitiin Sirketler 477 -132.688 750/"
0
50%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar N > S > s 03 o " N I v g v
D NS D D
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 S & &S L F P @S F S
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 110%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379 97,6%
EREGL -12.686 [TTKOM 7.641 100%
ISDMR -8.759 |ENJSA 6.839
90%
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 80%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 70% MSCI TR 2319
’ 0
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60% N e
N N N
: : JCANNIC AN S S A G G I
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. o o o
AYGAZ 46,32 12,68 -72,6%
BIMAS 113,90 149,75 31,5% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 53,65 16,38 -69,5% ggg ------------------------------------------------------
EREGL 30,98 38,59 24,6% 700
PETKM 14,01 12,86 82% 209
TCELL 22,98 13,16 -42,7% ggg
FROTO 336,00 505,08 50,3% %88 ______________________________________________________
TUPRS 337,50 125,85 62,7% O SN A I A A .

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %20,6 iskontolu islem gormektedir.

BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 7,9 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

c
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %40,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

> > & ~ ~ & L, &
~ o " ~ ©° > ~ ©° >’
~ ~ ~ ~ ~ ~ -~ ~ ~
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant
35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %11,2 iskontolu iglem gormektedir. I

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 16 R\~~~ T T T TTTTTTTTTTT T )T T T T TTT~TTTTTT°T°=~°
F/K’sina gore %25,9 iskontolu islem gérmektedir. I 12 WM - T T - T s T YN T T T s oY T T - -~ —

79
2
7.5: b
7 %
7,?7

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 g W, — - m e m— - - — - R "~V S
FD/FAVOK carpanina gére %6,1 iskontolu iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5yillikortalama | = | - cc o i o o f e m e e e e m e e e e A e e e e e - = =
. FDIFAVOK carpanina gére %25,4 iskontolu iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020°de son iki
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Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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