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Bizim Gunluk

m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen PIYASALARA ANALITIK BAKIS

- 100

- 90 Diin Ne Oldu...

& Gune alicih baslayan BIST 100 endeksi, sabah saatlerinde 3.160 seviyesine kadar
- 70 geriledikten sonra bu noktadan gelen alimlarla 3.200 puan ile rekor tazeledi. Endeks kapanisa
- 60 dogru gelen satiglarin etkisiyle %0,20 kazangla 3.171,21 puandan giini tamamlad.
50 Bankacilik Endeksi %0,39 ve Sinai Endeks %0,33 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi

c L 40 bir 6nceki kapanisa gore 11 baz puan artarak %14,58’e yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 37

] L 30 baz puan azalarak %12,99 seviyesine geriledi. Dolar/TL, 18,23 sininini asarak yil igi zirveyi

= | 5o 9orirken, Euro/TL, din 18,13-18,34 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli

He= 1 L o@ CDS orani 770,5 seviyesinden iglem gordu.

m 24Agu  25Agu 26 Agu 29Agu 30Agu 31Agu TUIK, 2. geyrege iliskin milli gelir istatistiklerini yayimladi. Veriler, ekonominin 2. ceyrekte yillik

_x . — bazda %7,6 buylduguni gosterdi. Bu doénemde yillik sektorel buyime sanayide %7,8,

=] BIST Verileri hizmetlerde %18,1 olurken insaat %10,9, tarim ise %2,9 azaldi. Ekonomi boylece G20 iginde

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 138,6 en yuksek buylime oranlarindan birini kaydetti.

b BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 25172 BOTAS, dogal gazda Eylll itibariyla gegerli olacak konut tarifesinde ortalama %20,4,
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,0 KOBI'Igrde %47,6, sanayi tarifesinde %50,8 ve elektrik Uretim amagli tarifede %49,5 zam
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 72,7 yapidigini agikladi.

a Is\sT-100 K Cari 5_92" EPDK, elektrik tarifelerinde mesken ve tarimsal faaliyetler abone gruplar igin %20, kamu ve

- Ilabancn Payi % 34’1J| 6zel hizmetler sektt')[ij ile diger aboneler grubu icin %30, sanayi abone grubu igin %50

8_ - (ﬂ(l_______K____GTI;__EB oraninda artis yapildigini agikladi.

ndeksler apani tnlii

o] BIST-30 (TL 34544; 0.18% 70.59% ABD Borsalari ginu dususle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,88 azalisla

o -S0(TL) ) ShRI PY7%0 31.510,43 puana, S&P500 Endeksi %0,78 diisiisle 3.955,00 puana ve Nasdaq Endeksi
BIST-100 (TL) 317121 0,20% 70,71% %0,56 kayipla 11.816,20 puana geriledi. Avrupa Borsalari Euro Bolgesi enflasyon verisinin

5 BIST-30 ($) 190,17 -0,23% 21,87% yeniden rekor tazelemesiyle glini saticili tamamladi.

-8 BIST-100 ($) 174,58 0,15%  2196%  Fed yetkillerinden gelen sahin mesajlar yatinmci fiyatlamalarina yén vermeye devam

E. BIST-Banka Endeksi 3.282,64 039% 10571%  ederken, Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, Fed'in faiz oranini %4'ln dzerine ¢ikarmasi

'0 BIST-Mali Endeksi 3.208.74 0.28% 82 93% ve enflasyonun hedefe gekilmesi icin bir siire orada tutmasinin gerekecegini ifade etti.

o BIST-Sinai Endeksi 5.068,49 0,33% 48,89% ABD'de 6ze|_ sek_tér istihdami Agustos'ta yiksek enflasyon ve artan faiz ortaminda 132 bin
T T— Hacim (mTL) R artarak tahminlerin altinda kald.

THYAO 7657 3.8% Euro Bolgesi'nde Adustos ayi enflasyonu yillik %9,1 olarak rekor tazeledi. Bu yikselis, Avrupa
e 7'180 7'2% Merkez Bankasi'ndan yiiksek faiz artis beklentisini de gliglendirdi.
GARAN 4.886 -5,0% Moody's din yaymmladigi "Global Makro Gorinim 2022-23 Raporu” Agustos ayi
YKBNK 4.348 2 6% glincellemesinde; Turkiye icin 2022 biyime ve enflasyon beklentisini yukseltti. Moody's
AKBNK 3'590 1’4ry %52,1 olarak 6ngordigi 2022 yil sonu enflasyon beklentisini %68,6'ya, %30 olarak
: b D° 6ngordugu 2023 yili sonu enflasyon beklentisini ise %40’a yukseltti. Raporda, Turkiye'deki
LI Sz e enflasyonist risklerin yukari yonla oldugu, enflasyonun enerji ve gida fiyatlarinin dismemesi
YUKSELENLER DUSENLER halinde yiikselmeye devam edecegi belirtildi.
ATSYH ESCAR 010X Bugiin Ne Bekliyoruz...
BRMEN MTRKS 10,0%
EGGUB MMCAS 9,9% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
HEDEF TN PAMEL 9,4% %0,28 ekside. Dolar/TL 18,21, Euro/TL 18,24 seviyesinden islem goruyor. Dolar endeksi
COSMO FLAP 75% 109,07 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0012 seviyesinde. Brent tipi petrolin
SMRTG AYES 6.2% varili kiiresel ekonomi igin endiseler ve gigli dolarin etkisiyle diin 94,42 seviyesine kadar
TMSN FENER 5,8% gerilerken, bu sabah 95,24 dolardan, altinin onsu 1.704,19 dolardan ve grami ise 997,73
ALKA GARAN 5.0% liradan alici buluyor.
PETUN SANEL 4,8%
HALKB BMSTL 47% Bugtin yurt icinde ve yurt diginda PMI verileri takip edilecek.
;;23: ::;0 CE?ANJE ::O//: Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ORCAY BAKAB 4,4% 5,92x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,6 iskontolu.
VAKBN CMBTN |  43% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
UTPYA BRKO|  43% son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
QUAGR SAYAS | 4.2% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
XRTES POLTK e en dislik seviyelerini de gordii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
SR HURGZ [ MEr2% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
ANVl  9.1% | MERCN 4,0% N
MEDTR MRGYO | 4.0% Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Adustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12

ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

ORI ivE SO REERHRMET AL GSYH biiyiimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacag éngdrillmektedir. TCMB
10:55  Almanya S&P Global/BME Imalat Sektéri PMI e .

- — ; — haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
11:00 Euro Bélgesi  S&P Global Imalat Sektérii PMI ise %16.50 ol bekl ktedi
1130 Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektsrii PMI IS€ %16,50 oimasi beklenmekiedir.
1530 ABD Tanm Dist Verimlilik Sirket Haberleri _ N o - 5
16:45 ABD S&P Global Imalat Sektsri PMI Arcelik  (ARCLK; Haberin Etkisi:  Sinirli - Pozitif) - Sirket, 28.06.2022 tarihinde yaptigi

aciklamada, Rusya, Kirgizistan, Tacikistan, Tirkmenistan, Ozbekistan, Ermenistan,

Glircistan, Azerbeycan, Kazakistan, Belarus ve Mogolistan'da ("ligili Ulkeler") faaliyet
g0steren Indesit International JSC ve Whirlpool RUS LLC hisselerinin tamaminin Argelik A.S.
tarafindan devir alindigini agiklamisti.  Devir alinma iglemlerinin, kapanis kosullarinin
gerceklesmesini takiben, 31 Adustos 2022 tarihi itibariyle tamamlandigini agikladi. Ayrica,
ligili Ulkeler'de "Indesit" ve "Hotpoint" markalarinin kullanim hakkinin az 20 yil igin ve onar
yillik sirelerle toplamda 40 yila kadar uzatma opsiyonuyla birlikte Arcelik ve devralinan
sirketlere verildigi belirtildi.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

!

Sirket Karlar \% n ' l
)
% |

A

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5760/haftalik-piyasa-takvimi-29-agustos-2-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5764/bist-sirketleri-veri-bankasi-29.08.2022.htm
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 31510 -0,9% -13,3% -10,9%
ABD-S&P 500 3.955 -0,8% -17,0% -12,6%
ABD-NASDAQ 11.816  -0,6% -24,5% -22,6%
Almanya-DAX 12.835  -1,0% -19,2% -18,9%
ingiltere-FTSE 100 7.284 -1,1% -1,4% 2,3%
qC, Fransa-CAC40 6.125 -1,4%  -14%  1,6%
- Rusya-RTSI 1258  3,8% -21,1% -25,3%
=] Brezilya-BOVESPA 109.523  -0,8%  4,5% -7,8%
om Japonya-NIKKEI 225 27.656  -16% -4,0% -0,5%
_-g Gin-SHANGHAI 3196  -0,2% -12,2%  -9,4%
'E G.Kore KOSPI 2418  -22% -188% -231%
= Hindistan-Sensex 59.186 -0,6% 1,6% 4,0%
(O] BiST100 3171  02% 70,7% 117,5%
BiST100 ($) 175  02% 22,0% -0,7%
BiST BANKA 3283  04% 105,7% 148,9%
‘6 BiST BANKA ($) 181  0,3% 47,0% 11,9%
- BiST SINAI 5068 0,3% 48,9% 99,7%
8. BiST SINAI ($) 279 0,3%  6,4% -8,8%
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
¢ [Dolar/TL 18,2048 01%  37.4%I
B leuom 18,2616 02%  20,9%l
-8 IEuro/Dolar 1,0014 -0,4% -12'o%|
-E Dolar/Yen 139,34 0,3% 21,1%
(] Altin ($/ons) 1.705 -03%  -6,8%
o Altin (TL/gram) 998,2 -0,3%  28,0%
Giimiig ($/ons) 17,8 -1,3%  -23,7%
Giimiig (TL/gram) 10,4 -1,3% 4,8%
Brent Petrol ($/varil) 94,9 -0,8%  21,9%
VIX 25,9 0,0%  50,2%
Dolar Endeksi 108,9 0,2% 13,8%
[Gésterge Tahvil 1458%  25,0%  -35,8%)
Irr 10y1l Tahvil 12,99%  -2,8%  -46,6%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _320% _ 20% _111,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.738
Dé6viz Agig Olan Sirket 181 -286.305
Biitiin Sirketler 477 -132.568
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667
FROTO -14.997 {ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 [ TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 [ENJSA 6.839
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799
ULKER -5.681 [KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portféy Tablosu
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 45,78 12,68 -72,3%
BIMAS 109,40 149,75 36,9%
CIMSA 53,05 16,38 -69,1%
EREGL 28,78 38,59 34,1%
PETKM 14,42 12,86 -10,8%
TCELL 21,60 13,16 -39,1%
FROTO 331,90 505,08 52,2%
TRGYO 8,55 4,01 -53,1%
TUPRS 359,30 125,85 -65,0%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

* BIiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %25,6 iskontolu islem gormektedir.

ik Biilten

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %43,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,1 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %13,7 iskontolu iglem gormektedir. t

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | o ™ e
F/K’sina gore %27,8 iskontolu islem gormektedir. I 12 "W - - - - s P AN R

BiSTSinai Cari F/K, Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 B ke S et P " ~ W S,
FD/FAVOK carpanina gére %8,3 iskontolu iglem 1
| gormektedir.

3 - A
©° ©° ™~ ©° ©°

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = — Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillikortalama | = _ — % - i - - e e e e e e e e e e e e S e e e e e - =
FD/IFAVOK carpanina gére %27,0 iskontolu iglem

i gormektedir.

29 Q?o
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Tahvil Faizi (10Y) -405
Tahvil Faizi (2Y) -384
TCMB AOFM -600
TUFE 6.035

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e c¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
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Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22

Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti.

..... yo=-=- 80
_____ ! 75
————— 70
65
P 60
e 2 55
|'-'-" 50
; 45
- 40
b= : 35
i 30
' 25
20
Y 2t J‘*‘\’j 15
10
.@." \5\&”\ \5\'.»" t@." «9& '&iﬁ Ne;.i” R .&‘.‘3’ «9"& \pe;.i” é\ti” R 9& \gﬁ”
240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
220%
200%
180%
160%
140%
120%
100%
80%
60%
N N N N 0 v a9 0 0 a a9 a9
R SR I I IR GRS
TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
——HiN. RUPI MEK. PESO —— MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizli§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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