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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 76,3
IEIST—lOO F/K Cari 7,521
0,
LELERElee 391,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.756,75 2,31% 34,11%
BIST-100 (TL) 9.748,75 1,91% 30,50%
BIST-30 ($) 317,04 2,18% 16,20%
BIST-100 ($) 287,33 1,79% 13,07%
BIST-Banka Endeksi 13.819,42 1,40% 58,53%
BIST-Mali Endeksi 10.912,49 1,24% 38,35%
BIST-Sinai Endeksi 13.081,60 1,16% 13,44%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.484 10,0%
ISCTR 4.949 1,1%
EREGL 4.007 1,3%
KOZAL 3.463 -2,1%
YKBNK 3.274 1,5%
AKBNK 2.949 1,0%
YUKSELENLER DUSENLER
INTEK PAPIL 10,0%
KLNMA SAMAT 10,0%
THYAO QNBFL 10,0%
GUNDG RUBNS 10,0%
KARSN TCKRC 9.9%
RTALB DIRIT 9.9%
EGGUB EUHOL 9,8%
INTEM TSPOR 8.9%
ATSYH SNKRN 7.9%
MARKA ISBIR 7.3%
TUREX ERSU 6,0%
SELEC AYDEM 6,0%
QNBFB BYDNR 5,5%
MRGYO BAHKM 5,2%
KSTUR KARYE 4,8%
MPARK ATAGY 4,5%
LINK ONCSM 4,2%
KUYAS RYSAS 4,2%
TCELL KLSYN 4,1%
PGSUS ANGEN 4,1%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00  Turkiye Dig Ticaret Dengesi($)
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,04 diigiisle baglayan ve seans iginde dalgal bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
seans sonunda gelen alimlarin etkisiyle yikselise gegerek %1,91 kazangla giin iginde
gOrdigu en ylksek seviye olan 9.748,75 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,40 ve Sinai Endeks %1,16 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gére 11 baz puan artigla %42,16 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak %28,41
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 33,90-34,05 ve Euro/TL 37,90-38,11 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 265,7 oldu.

TCMB’nin yayinladigi Agustos ayina iliskin PPK toplanti 6zetinde, aylik enflasyonun ana
egiliminde belirgin ve kalici bir diigtis saglanana kadar siki para politikasi durugunun sirecegi,
enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para politikasi durusu
sikilastinlacagi ifade edildi. Parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de g6z o©ninde
bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar verildigi, enflasyon Uzerindeki yukari
yonlu risklere karsi ihtiyat durusun yinelendigi ve likidite kosullarinin muhtemel gelismeler
g6z éniinde bulundurularak yakindan izlendigi belirtildi. Ozette, “ikinci geyrege iliskin mevcut
veriler yillik ve geyreklik bazda GSYH buyume oranlarinin ilk geyrege kiyasla gerileyecegine
isaret etmektedir.” ifadeleri yer ald1.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medyadaki agiklamasinda, “2003-2023
yillari arasinda kigi bagina disen GSYH'nin (SAGP) artisi, Tlrkiye %257, Polonya %242,
Rusya %161, Almanya %110, Hollanda %105, Fransa %90, Ispanya %88, ingiltere %85,
italya %72. Buna kalkinma farkini azaltma veya yakinsama deniyor. Ulkemizin son yirmi yilda
sagladigi basarinin 6zet bir gostergesi. Siyasi istikrar iginde enflasyonla micadelemizi
basariya ulastirmaya, yiksek katma degerli Uretimle biyimeye ve sosyal refahi artirmaya
kararlyiz." dedi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,02 artigla
41.250,50 puana, S&P500 Endeksi %0,16 artarak 5.625,80 puana ve Nasdaq Endeksi %0,16
artarak 17.754,82 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da Fransa haric ginl yikseligle
tamamladi.

ABD’de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Haziran’da yillk bazda %5,4 artt.
ABD'de Conference Board tuketici gliven endeksi, Adustos'ta aylik bazda 1,4 puan artisla
103,3'e ylkseldi.

Almanya ekonomisi, 2. ¢eyrekte bir dnceki ceyrede gore azalan yatinmlar nedeniyle %0,1
daralirken 2023 yili ikinci geyregine gore ise bluyime gostermedi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Ryozo Himino, Banka'nin temel
durusunun piyasa gelismelerinin ve temmuz faiz artisinin etkisini incelemek oldugunu soéyledi
ve “BOJ, ekonomik faaliyet ve fiyatlara iliskin beklentilerinin gerceklesecegine dair artan bir
gliven duyarsa, para politikasini ayarlayacaktir’ agiklamasinda bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,04 ve Euro/TL 38,14 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 100,90
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1140 sinirinda. Brent tipi petrol 78,77 dolardan,
altinin onsu 2.507,97 dolardan ve grami ise 2.745,324 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi yurt disinda ise ABD’'de DoE petrol stok verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Agustos 2024 tarinli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %2,55, Eylll ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.§. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt icinde yerlesik bir miisteri arasinda glines paneli satisina iligkin toplamda KDV
hari¢ 2.806.696,29 USD tutarinda anlasma saglanmistir.

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Diyarbakir' da yerlesik, Deka Tarim Hayvancilik Ve Enerji Sanayi Ve Ticaret Ltd. $ti.
ve grup firmalar arasinda toplu olarak varilan anlasma neticesinde, s6z konusu firmalarin
Gunes Enerji Kurulum projeleri icin GES Kurulum Ekipman ve ihtiyaglarinin sirket tarafindan
tedarik edilmesine yonelik ve toplamda yaklasik olarak 475.000,00 USD bedelli s6zlesme
imzalanarak siparis alinmis ve bahsi gegen urinlerin Uretim ve tedarik siireci baglamistir.
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin istiraklerinden Smart Glnes Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.$. ile yurt iginde yerlesik
bir musterisi arasinda KDV hari¢ 1.605.004,75 ABD Dolar tutarinda Gines Paneli Satis
Sozlegmesi imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/2440/9514/Piyasa_Takvimi_26-30_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/2465/5217/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/2465/6043/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.08.2024.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)
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Kapanig
41.251
5.626
17.755
18.682
8.345
7.566
941
136.776
38.364
2.833
2.687
81.857
9.749
287
13.819
407
13.082
386

Giinliik
0,02%
0,16%
0,16%
0,35%
0,21%

-0,32%
-0,77%
-0,08%
0,40%
-0,55%
-0,08%
0,18%
1,91%
1,79%
1,40%
1,28%
1,16%
1,03%

YBB
9,45%
17,95%
18,28%
11,52%
7,92%
0,30%
-13,12%
1,93%
14,38%
-4,77%
1,20%
13,31%
30,50%
13,07%
58,53%
37,36%
13,44%
-1,71%
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365Giin
19,36%
26,90%
29,55%
18,29%
13,72%
25,48%
-9,82%
16,78%
21,31%
-7,54%
6,67%
26,15%
26,33%
-4,46%
87,70%
42,94%
7,32%
-18,89%
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% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [DolarmL 34,0432 01%  151%l
o leuromL 381371  02%  17,0%l
@ lewopolr _ _ __ iuer o ool
4 Dolar/Yen 144,48 0,4% 2,4%
= Altin ($/ons) 2.507 -0,7%  21,5%
-8 Altin (TL/gram) 2.744.3 -0,6% 39,9%
-E Giimiis ($/ons) 29,4 -1,9%  23,6%
[} Giimiig (TL/gram) 32,2 -1,8%  42,3%
o Brent Petrol ($/varil) 78,7 0,1% 2,1%
VIX 15,4 0,0% 23,9%
Dolar Endeksi 100,6 -0,2% -0,7%
[Gésterge Tahvil 42,16%  03%  6.3%}
brr 10911 Tahvil 28,41%  04%  6,2%l
lABD 10y Tahvil Faizi__ _383% _ 0206 159l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 341 348.183
Doviz Agigi Olan Sirket 227 -783.103
Butiin Sirketler 568 -434.920

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |GARAN 27.887
SASA -81.052 |ASELS 21.016
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -33.871 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 |SISE 15.645
PGSUS -20.018 [TTKOM 14.301
ZOREN -17.437 |ENKAI 14.243
RGYAS -16.773 |AKBNK 14.197
AKENR -12.277 |VAKBN 10.972
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 146,30 GG -
BIMAS 554,00 GG -
CIMSA 36,02 GG -
EREGL 47,40 GG -
THYAO 297,75 GG -
PETKM 23,42 GG -
TCELL 96,50 GG -
FROTO 903,50 GG -
TRGYO 46,68 GG -
TUPRS 164,70 GG -

GG: Gézden Gegiriliy:
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,5 primli igslem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %3,7 primli igslem
gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,1 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %7,4 iskontolu islem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %24,6 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %31,7 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
75
________________ 70
Tahvil Faizi (10Y) 166 | 911 65
Tahvil Faizi (2Y) 248 | 2.063 60
TCMB AOFM 750 | 2.800 55
(=2 TUFE 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
S 40
'm 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 = 25
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 . . . . . N N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml 6& @W R N & 9& &'P 6& & Qo,’b é,'b 6\’1'

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal P P P 4 P P 05 5 S 3 L o

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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