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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.838,60 -3,15% 31,86%
BIST-100 (TL) 7.510,68 -3,33% 36,33%
BIST-30 ($) 280,30 -3,15%  -11,84%
BIST-100 ($) 268,58 -3,32% -8,85%
BIST-Banka Endeksi 7.750,03 -4,36% 54,15%
BIST-Mali Endeksi 7.780,61 -3,85% 44,39%
BIST-Sinai Endeksi 12.129,59 -3,42% 36,22%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 7.378 -3,0%
TUPRS 5.054 -3,1%
ASELS 4.197 -2,4%
PETKM 3.715 -2,4%
YKBNK 3.033 -4,0%
ZOREN 2.722 -0,3%

YUKSELENLER DUSENLER
MRSHL AYCES 10,0%
MHRGY BIOEN 10,0%
BORLS 0STIM 10,0%
DOFER BMSCH 10,0%
MEKAG MTRKS 10,0%
AVTUR GLBMD 10,0%
VKING PEKGY 10,0%
ARMDA ENSRI 10,0%
YAPRK TUCLK 10,0%
BSOKE DITAS 9,9%
IDGYO IDEAS 9,8%
BRKVY USAK 9,8%
GARFA KATMR 9,6%
CMBTN NUHCM 9,6%
ADEL CRDFA 8,8%
AGYO FONET 8,8%
AKYHO EBEBK 8,6%
ALCAR KOZAA 8,3%
ODAS ERBOS 8,1%
TURGG KRDMB 8
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glnine %1 dlsusle baslayan ve seans icinde saticili seyrini strdiren
BIST100 Endeksi, %3,33 kayipla 7.510,68 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%4,36 ve Sinai Endeks %3,42 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 84 baz puan artarak %25,06 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi 29 baz puan
azalarak %27,84 seviyesine dustu. Dolar/TL 27,80-28,16 ve Euro/TL 29,43-30,08 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 422,1 oldu.

TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), aylik %6,94 ve yillik %41,33
artti. Ana gruplarda tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde aylik %6,58,
tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %7,01 artis gergeklesti. Yurt digi uretici fiyat
endeksi (YD-UFE) ise aylik %0,59 azalirken yillik %57,25 arttl.

Ticaret Bakani Omer Bolat, piyasanin adil, istikrarli, rekabetci bir sekilde islemesini
saglamaya calisan dizenlemeler yapmakla gérevli olduklarini belirterek "Bunu yaparken de
denetleme yapmakla gorevliyiz. Bu denetlemeleri de ekiplerimizle beraber yerine getiriyoruz"
dedi. Bu sene 1 trilyon dolar milli gelirin asilacagini ve biylimeye yonelik hedeflerin gok iyi
gittigini belirten Bolat, %4'Un tzerinde bir buyume orani hedeflendigini ifade etti.

Fitch Ratings, Turk bankacilik sektdriinde yilin ikinci yarisinda marjlarin yiksek kredi faizleri
ve TUFE endeksli tahvil getirileri sebebiyle hafif bir toparlanma sergileyebilecegini éngdrdil.
Kurum, yihn ikinci yarisinda KKM’'deki kademeli azaliglara bagli olarak déviz mevduat
paylarinda ciddi bir ylkselis beklemiyor.

ABD Borsalar glini negatif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,86 deger kaybederek
33.127,28 puana, S&P500 Endeksi %1,26 azalis gOstererek 4.224,16 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,53 azalisla 12.983,81 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guni %1’ asan
kayiplarla kapatt.

ABD federal hikimetinin butge a¢idi, 2023 mali yilinda gegen yila kiyasla %23 artarak 1,7
trilyon dolara yukseldi. 1 Ekim 2022'de baslayan ve 30 Eylil 2023'de sona eren 2023 mali
yilinin son ayinda, federal hilkiimetin bitgce acigi ise 171 milyar dolar olarak hesaplandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Finansal istikrar Raporu'nun ekim sayisinda kiiresel jeopolitik
gerilimlerin koétllesmesinin kiiresel piyasalari genis ¢apta olumsuz etkileyebilecedi belirtildi.
Israil'e yonelik saldirnin Rusya’nin Ukrayna'ya karsi devam eden savagiyla birlikte jeopolitik
gerilimleri artirdigi belirtilen raporda, bu gerilimlerin boélgesel gida, enerji ve diger emtia
ticaretinde sirekli kesinti olasiligi da dahil olmak Uzere kiiresel ekonomik faaliyet icin 6nemli
riskler olusturdugu kaydedildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Ingiltere'nin yerli ve déviz cinsinden uzun
vadeli kredi notunu "Aa3" olarak teyit ederken, not goérinimini "negatif'ten "duragan“a
cevirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, negatif seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
artida. Dolar/TL 28,05 ve Euro/TL 29,70 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 106,2
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0580 sinirinda. Brent tipi petrol 91,4 dolardan,
altinin onsu 1.977 dolardan ve grami ise 1.783,1 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde tiketici gliven endeksi verisi takip edilecekken, yurt disinda dnemli bir veri
akisi bulunmuyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
ise %37,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/9779/8625/Piyasa_Takvimi_23-27_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1616/9744/3106/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.10.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,2 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %21,9 iskontolu islem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)
Kapanis (%)| Haftalik

22.10.2023

________________ 1950
1.885
Tahvil Faizi (10Y) 1.662
Tahvil Faizi (2Y) 1.578
TCMB AOFM 1.852
TUFE -2.192

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylil
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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