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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 206,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.138,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,1
[BIST-100 FIK Cari 5,04
e L 215
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.470,65 3,93% -7,98%
BIST-100 (TL) 4,951,35 383%  -10,13%
BIST-30 ($) 272,91 344%  -1417%
BIST-100 ($) 247,01 3,35%  -16,17%
BIST-Banka Endeksi 4.419,60 9,16%  -12,10%
BIST-Mali Endeksi 4.712,43 6,04%  -12,55%
BIST-Sinai Endeksi 8.130,89 2,90% -8,69%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.493 0,7%
ISCTR 5.806 8,9%
KCHOL 5.672 6,5%
ASELS 4.224 1,9%
AKBNK 4.030 9,9%
YKBNK 3.956 10,0%
YUKSELENLER DUSENLER
AVHOL MARKA 10,0%

FENER 4,0%
VANGD 3,6%
ALFAS | 2,9%
KATMR | 2,9%
PSGYO | 2,6%

DNISI
ARSAN
KONYA

ELITE
GEREL

KONKA SUWEN | 2.3%
CMBTN IZFAS | 2,2%
CIMSA RODRG | 2,0%
RUBNS QUAGR | 2,0%
YKBNK OSTIM | 1,5%
YYAPI KZBGY | 1,4%

NUHCM
GARAN
YESIL

ARMDA | 1,4%
KRGYO | 1,.2%
AKSUE | 1,2%

AKBNK ALMAD | 1,2%
ANGEN IHYAY | 1,1%
MRGYO ISSEN | 0,9%
EGSER EGPRO | 0,8%
SEKFK VKING | 0,8%
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GSYH
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %1,51 artigla baglayan ve bankacilik hisseleri énceliginde gelen alimlarla alicili seyrini
siirdiiren BIST100 Endeksi, %3,83 kazangla 4.951,35 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %9,16 ve Sinai Endeks %2,90 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanigsa gore 85 baz puan artarak %11,28 seviyesine yiikselirken, 10 yillik tahvil faizi
degismeyerek %9,09 seviyesinden gini tamamladi. Diin Dolar/TL, 20,50 sinirini test ederken
Euro/TL 22,10 sininni asti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 619,5 seviyesinden
islem gordu.

TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore Nisan ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina goére %17,1 azalarak
19,3 milyar dolar, ithalat %4,8 azalarak 28,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece dis
ticaret agi§i %42,1 artarak 8,7 milyar dolara yiikseldi. inracatin ithalati karsilama orani ise
%68,9 oldu. Ocak-Nisan déneminde dis ticaret agigi ise %32,9 artarak 43,4 milyar dolara
yukseldi.

Cumhurbaskani Erdogan TOBB Genel Kurulu'ndaki konusmasinda vatandasi enflasyona
ezdirmeme politikasina siki sikiya bagl olduklarini, fiyat artiglarinin yol actig refah kayiplarini
telafi edecek adimlarin atilmasinda kararli olduklarini dile getirdi. Erdogan, 6nimuzdeki
doénemde (lkenin karsilastigi sorunlara ortak akilla g6zim arayacaklarini belirtti.

ABD Borsalari pozitif basladiklar gini karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,15 azalarak 33.043 seviyesine gerilerken, S&P500 Endeksi yatay 4.205,5 puana
ve Nasdaq Endeks, %0,32 artarak 13.017 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise giinu disusle
tamamladi.

ABD’de Conference Board verilerine gore tuketici gliveni Mayis ayinda 103,7'den 102,3'e
geriledi. ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Mart'ta aylik %0,4 ve yillik
%0,7 arttr.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,52 ekside. Sabah saatlerinde 21,00 ile rekor tazeleyen Dolar/TL 20,66 ve Euro/TL 22,26
seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi 104,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar
paritesi 1,0690 sininnda. Brent tipi petrol 73,6 dolardan, altinin onsu 1.961,8 dolardan ve
grami ise 1.303,4 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde bliyiime yurt disinda ise Almanya’da issizlik orani ve enflasyon verileri takip
edilecek. Ayrica ABD’de "Bej Kitap" raporu agiklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,04x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %33,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yihindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,7 ve %4,6 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%11,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.$. (DOAS; Haberin etkisi: Pozitif)

Meiller Fahrzeug&Maschinenfabrik - GMBH&Co KG ile Sirket arasinda; "Meiller" marka "yari
réomork damper Urinleri"nin Tlrkiye'deki satis ve servis hizmetlerinin, Sirket tarafindan yerine
getiriimesinin esaslarina iliskin sézlesme imzalanmistir.

Aygaz A.S. (AYGAZ; Haberin etkisi: Sinirh Pozitif)

Kog Toplulugu nezdindeki sirketlerin daha etkin faaliyet gostermelerine imkan taniyabilecek
nitelikteki yapilandirma alternatiflerinin degerlendirilmesi sonucunda, Aygaz A.$. (Aygaz)'nin
aktifinde yer alan ve borsada islem gdrmeyen Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. ("KFS")
sermayesinin %3,93'ne denk gelen 15.001.230,08-TL nominal degerli KFS paylarinin
tamaminin ortaklara pay devri modeliyle kismi bdlinme yoluyla, killi halefiyet ilkesi geregi
batin hak ve borglariyla, Ko¢g Holding A.S. ("Kog¢ Holding")'ye devredilmesine karar
verilmistir. Kog¢ Holding'in ¢ikarilmis sermayesi 6.504.705 TL artinlacak olup, ihrag edilen
paylar ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme gergeklestirecek olan Aygaz'in diger pay
sahiplerine verilecektir. Aygaz'in gikarilmis sermayesi ise 13.895.148 TL azaltilacaktir. islem
sonucunda sermaye azaltimi kapsaminda iptal edilen 1 Aygaz pay! karsiliginda Aygaz'in
diger ortaklarina 0,78922 adet Kog¢ Holding payi verilecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5416/8508/9176/Piyasa_Takvimi_29_Mayis-2_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6316/8534/5155/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.05.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %33,4 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %32,0 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %0,5 primli iglem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,0 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %28,8 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %35,9 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 741 -1.181
Tahvil Faizi (2Y) 131 | -1.441
TCMB AOFM 6| -502
TUFE -2.059 | -2.981

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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