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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 263,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.633,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 121,0

IEIST—lOO F/K Cari 13,41%
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 12.100,66 0,63% 12,50%
BIST-100 (TL) 10.840,59 1,05% 10,27%
BIST-Tiim 12.536,20 1,09% 9,45%
BIST-Hizmet Endeksi 10.433,11 0,86% 8,81%
BIST-Banka Endeksi 16.828,61 0,93% 15,62%
BIST-Mali Endeksi 13.085,81 1,10% 11,29%
BIST-Sinai Endeksi 13.645,84 1,40% 4,53%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.076 -0,2%
ISCTR 8.746 1,4%
YKBNK 6.735 2,1%
KCHOL 6.420 -0,3%
EREGL 5.803 0,6%
AKBNK 5.341 0,1%

YUKSELENLER DUSENLER
SEKUR 10,0% RAYSG 10,0%
TKFEN 10,0% (ENZNI=3 9,3%
OSMEN HEDEF 8,2%

IHAAS [EZl  BVSAN 8,0%
ICUGS 10,0% KRGYO 5,1%
ETILR 10,0% KTLEV 5,1%
SEKFK [  TURGG 4,9%
VAKFN 10,0% USAK 4,1%
DURKN 10,0% |(CI=IoyAN 41%
CELHA YAPRK | 38%
DERHL SKYLP | 3.8%
DAGI EUYO | 35%
CEOEM ETYAT | 33%
PRZMA HDFGS | 3,3%
INTEK KNFRT | 3,2%
MTRKS BIGEN | 3,1%
DARDL ALCTL | 3,0%
KLGYO AKYHO | 3,0%
YGGYO GUNDG | 3,0%
EUHOL MMCAS | 2,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinine %0,42 artigla baglayan ve seans iginde alicili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,05 kazangla 10.840,59 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,93 ve Sinai Endeks %1,40 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 2 baz puan azalarak %37,03 seviyesine gerilerken 10 yillik faizi 15 baz puan artarak
%27,93 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 36,60-36,81 ve Euro/TL 39,70-40,06 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 256,4 oldu.

TUIK verilerine gére sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda (icretli galisan
sayisi Ocak ayinda yillik %2,2 artarak 15 milyon 407 bin 625 kisi oldu. Ucretli galiganlarin alt
detaylarina bakildiginda; tcretli galigsan sayisi yillik olarak sanayi sektériinde %1,4 azalirken
insaat sektorinde %6,4 ve ticaret-hizmet sektorinde %3,5 artti.

TUIK'in acikladigi verilere gore ingaat tretim endeksi, Ocak ayinda aylik %5,5 ve yillik %15,5
artis gosterdi. Insaatin alt sektorleri incelendiginde, bina ingaati sektért endeksi yillik %18,2,
bina digi yapilarin ingaati sektorii endeksi %12,3 ve 6zel ingaat faaliyetleri sektorii endeksi
%8,5 artti.

Cumhurbagkani Erdogan, ABD Bagkani Trump ile telefon goérismesi gergeklestirdi.
Gorusmede, Turkiye ile ABD ikili iligkileri, bolgesel ve kiresel konular ele alindi. Erdogan,
bolgesel ve kiresel gelismelerin Tirkiye ile ABD arasindaki istisareleri her konuda artirmayi
gerekli kildigini, ABD Baskani Trump’'in Rusya ile Ukrayna arasindaki savagin sona
erdirilmesi igin kararli ve dogrudan inisiyatif alan adimlarini desteklediklerini, Tirkiye’nin
savasin en basindan beri adil ve kalici baris igin gayret gosterdigini ve buna devam edecegini
belirtti. Erdogan, Suriye’de istikrarin yeniden saglanmasi, yeni yénetimin islevsel kiinmasi ve
normallesme igin Suriye’'ye yonelik yaptinmlarin kaldirlmasina birlikte katki sunmalarinin
6nemli oldugunu, bunun Suriyelilerin yeniden yurtlarina geri ddnmelerine imkan saglayacagini
ifade etti.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,65 artigla 41.488,19
puana, S&P500 Endeksi %2,13 artarak 5.638,94 puana ve Nasdaq Endeksi %2,61 kazangla
17.754,09 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da guni pozitif tamamladi.

ABD’de Michigan tlketici giiven endeksi, Mart ayinda 57,9 degerini aldi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD’nin ekonomik politikalarini yeniden sekillendirmeye
calistigi bu dénemde, hisse senedi piyasalarindan trilyonlarca dolarin silinmesine neden olan
son dlsus konusunda endiseli olmadigini soyledi.

Almanya’da tuketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artarken Ocak ayinda %2,3 olan
yillik enflasyon, Subat ayinda da %2,3 oldu.

ingiltere ekonomisi, Ocak ayinda aylik %0,1 daralirken yillik %1 biyldu. Piyasa beklentisi,
aylik %0,1 ve yillik %1,2 buylmesi yonundeydi. Ingiltere’de sanayi uretimi, Ocak ayinda aylik
bazda %0,9 ve yillik bazda %0,5 azaldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,53
ekside. Dolar/TL 36,68 ve Euro/TL 39,96 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,73
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 71,05 dolardan,
altinin onsu 2.988,08 dolardan ve grami ise 3.524,85 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde tarim UFE ve merkezi ydnetim biitge dengesi yurt disinda ABD'de
perakende satislar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %2,27 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gOre; Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %?2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil
sonunda %19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
42,79 ve 12 ay sonrasinda ise 44,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
19,4 milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.

10:00  Tirkiye Tarim UFE

11:00  Tarkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL)
15:30 ABD Perakende Satiglar

15:30 ABD New York Fed Imalat Endeksi

17:00 ABD isletme Stoklari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

16.03.2025

-500 250

"""""""" 663 | 43l
Tahvil Faizi (10Y) 85 93
Tahvil Faizi (2Y) 249 947
TCMB AOFM 563 -368
TUFE 97 | -2.172

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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