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Bizim Gunluk 17 Ekim 2024 Persembe

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 90 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| & Diin Ne Oldu...
| @s Giine %0,13 azalisla baglayan ve 8.779 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi,

kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle yikselise gegerek %1,08 kazangla 8.956,03 puandan
L 75 gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,36 ve Sinai Endeks %0,99 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 6 baz puan azaligla %44,30 seviyesine gerilerken 10
- 70 yillik tahvil faizi 3 baz puan artarak %29,40 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 34,02-34,26

5 ve Euro/TL 37,09-37,51 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
% 5% 2740 oldu.
. 60 - " " . . 9
om e OEF  IEd  aEd  sEE 1GER TCMB vel_'llerme gore kor_1ut fiyat endeksi, __EyIuI a}/mda ayllk0 %1 artarak 148,0 olarak
& gerceklesti. KFE, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %27,4 oraninda artmisg, reel
= BIST Verileri olarak ise %14,7 azalmistir.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 227,7  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %0,79 artisla 43.077,70
b BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.788,7 puana, S&P500 Endeksi %0,47 artarak 5.842,47 puana ve Nasdaq Endeksi %0,28 kazangla
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 21 18.367,08 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise gini karisik seyirle tamamladi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 71,3 ABD’de mortgage basvurulari, 11 Ekim ile sona eren haftada onceki haftaya kiyasla %17
a IB\sT-100 EK Ccari _7_23:; distii. 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani ise %6,36 'dan %6,52'ye yiikseldi.
= YabanciPayi% 37,8 Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik bazda degisim gostermezken Agdustos
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB ayinda %2,2 olan yillik enflasyon, Eylil ayinda %1,7’ye geriledi. Beklenti yillik enflasyonun
o . :
© BIST-30 (TL) 10.018,84 100% 2491%  7°1.9olacag yonindeydi.
o BIST-100 (TL) 8.956,03 1,08% 19,89% Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde, "Daha az elverigli bir kiiresel ekonomi, i¢
E BIST-30 (§) 29293 1.09% 736% pazarimizi tamamlamamizi saglayabilir. Daha sert dis rekabet, bizi yeni teknolojiler
BIST-100 ($ 261’86 1'090/ 3’050/ gelistirmeye tesvik edebilir. Daha degisken jeopolitik, tedarik zincirlerimizde daha fazla enerji
-8 100 (9) ' o7 o7 guvenlidi ve kendi kendine yeterli hale gelmemizi saglayabilir.” agiklamasinda bulundu.
_E BIST-Banka Endeksi 12.956,76 0,36% 48,63% B .
o BIST-Mali Endeksi 10.365,48 096%  3141%  Bugln Ne Bekliyoruz...
o BIST-Sinai Endeksi 11.873,26 0,99% 2,96% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
P A A —— kside. Dolar/TL 34,14 ve Euro/TL 37,22 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,58
En Yiiksek H H L Ginlik ~ SKSlde. < S h
T:Y:Ose acim acim ;m135) u(;‘;/ seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0855 sinirinda. Brent tipi petrol 74,22 dolardan,
: 70 altinin onsu 2.683,11 dolardan ve grami ise 2.945,78 liradan alici buluyor.
EREGL 4.984 2,1%
ISCTR 4.350 0,2% Bugtin yurt icinde TCMB’nin faiz karari 6n plana gikarken ayrica konut satislar verisi takip
AKBNK 3.062 0.3% edilecek. Yurt diginda ise Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, ABD’de perakende satislar,
SAHOL 3'957 0’70/ issizlik bagvurulari, sanayi uretimi verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda Avrupa Merkez
: L Bankas! (AMB) faiz karari ve AMB Baskani Christine Lagarde’in, faiz kararinin ardindan
YKBNK 3.918 1,3% o X
dizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor.
YUKSELENLER DUSENLER )
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MARKA DIRIT 10,0% )
LYDYE EUHOL 9,9% Eylul ayinda %2,97 artan TUFE’nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
1IZFAS RTALB 6,4% g6re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
ARZUM DURDO 5,8% %27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
MRSHL ozsuB 5,1% 2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
VBTYZ YATAS 45% 2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
ARSAN AHSGY 4,4% beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
AVTUR GRTRK 4:3% 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
IHAAS OZYSR | 3.8% ise %31,64 olmasi beklenmektedir.
LOGO SOKE | 3,6%
AYDEM FONET | 3,6% Sirket Haberleri
GWIND [ ETILR| 3.6%
BETETA ULUUN | 3.6% ATP Yazilim ve Teknoloji A.S. (ATATP; Haberin etkisi: Pozitif)
KZBGY FLAP | 3,5% Sirket, Guney Afrika Cumhuriyeti menseli Serviostech PTY. LTD "Servios" arasinda
COSMO ATSYH | 34% Servios'un ATP Zenia Urinlerinin hedeflenen llkelerdeki satis ve satis sonrasi misteri destegi
YESIL YONGA | 33% saglamasini kapsayan s6zlesme 16.10.2024 tarihinde imzalamigtir.
GUBRF USAK | 3,3% ) . . o o
BOBET QNBFB | 3.2% Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.$. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)
AYGAZ EUKYO | 32% Sirket, Istanbul merkezli Kablo Ureticisi bir firma ile 2024 yili sonuna kadar gecerli olmak
GLCVY TGSAS | 3.1% lizere toplam 300.000 Kg Bakir Tel ve Mamlilleri Satis Anlagsmasi imzalamis olup, s6z konusu
—_— — Kontratin toplam degeri yaklasik 3.000.000 USD+KDV (102.489.900 TL+KDV)'dir.
Haftalik Piyasa Takvimi Q% Biilbiiloglu Ving Sanayi Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)
1000 Tirkiye Kont Satislar Sirket, yurt icinde yerlesik demir gelik sektoriinde faaliyet gésteren firma ile bir adet 15 ton ve
1200 Euro Bolgesi  Tketici Fiyat Endeksi bir adet 25/5 ton kapasiteli tavan vinci Uretimi ve teslimati igcin KDV dahil 480.000 Avro
14100 e TCMB, Faiz Karar tutarinda bir sézlesme imzalamistir.
15:15 EuroBolgesi  Avrupa Merkez Bankas! (ECB), Faiz Karan Hareket Proje Tagimacih@i ve Yiik Miihendisligi A.S. (HRKET; Haberin etkisi: Pozitif)
15:30 ABD Perakende Satiglar i . X X X . . . .
1615 ABD Sanayi Uretimi Sirket ile Target Engineering Construction Company sirketi arasinda, Birlesik Arap

. A Emirlikleri'nde yapimi devam eden Borouge 4 Projesi kapsamindaki agir yuk kaldirma
BIST Veri Bankasi % i hizmetleri konusunda anlagsma imzalanmistir.

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
%

A

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/2865/0460/Piyasa_Takvimi_14-18_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/2906/7717/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2888/8847/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.10.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 43.078 0,79%  14,30%  26,71%
ABD-S&P 500 5.843 0,47%  22,49%  33,60%
ABD-NASDAQ 18.367 0,28%  2235%  3571%
Almanya-DAX 19.433 027%  16,01%  27,41%
ingiltere-FTSE100 8.329 0,97% 7,70% 8,52%
Fransa-CAC40 7.492 -0,40%  -0,68%  24,25%
c Rusya-RTSI 902 1,05%  -16,79%  -12,82%
QO Brezilya-BOVESPA 131.750 054%  -1,81%  13,67%
= JPN-NIKKEI225 39.180 1,83%  1682%  23.42%
=] Gin-SHANGHAI 3.200 -0,09% 7,58% 3,64%
m G.Kore KOSPI 2.607 0,11%  -1,80% 6,16%
> Hindistan-Sensex 81.159 042%  12,35%  22,44%
3 BiST100 8.956 1,08%  19,89%  10,39%
[ BIST100 ($) 262 1,09% 3,05%  -10,18%
Hee ] BIST BANKA 12.957 0,36%  48,63%  54,99%
(O] BIST BANKA ($) 379 0,37%  27,75%  24,93%
BIST SINAI 11.873 0,99% 2,96%  -10,56%
BIST SINAI ($) 347 0,99% -11,50%  -26,82%
T
- Doviz-Emtia-| Falz Kapan|§ Gunluk YBB
8. IDolariTL ™ T 34,4982 | 01% 15 7%l
o leuromL 37,1907  01%  14,1%l
m lEuro/Dolar 1,0853 -0,1% -1,7%|
4 Dolar/Yen 149,52 -0,1% 6,0%
=§ Altin ($/ons) 2.682 0,3%  30,0%
Altin (TL/gram) 2.949,2 0,4% 50,3%
E‘ Giimiis ($/ons) 316 -0,2%  33,0%
(7] Giimiig (TL/gram) 34,8 -01%  53,7%
Q. grent Petrol ($hvaril) 744  03%  -35%
VIX 19,6 0,0% 57,3%
Dolar Endeksi 103,5 0,2% 2,2%
Eésterge Tahvil 44,30% -0,1% 11,6%1
brr 10911 Tahvil 29,40% 01%  9,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 404%  06%  3,9%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 321 299.719
Doviz Agigi Olan Sirket 252 -889.985
Butiin Sirketler 573 -590.266

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |ASELS 24.997
SASA -81.052 |SAHOL 23.793
SNGYO -68.524 | AEFES 18.463
FROTO -66.924 |AGHOL 16.096
PETKM -38.750 | ENKAI 14.243
MOGAN -32.559 |AKBNK 14.197
ARCLK -27.036 |VAKBN 10.972
PGSUS -20.018 |DOHOL 8.768
ZOREN -18.745 |HALKB 8.593
RGYAS -16.773 | TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 149,50 GG -
BIMAS 472,00 GG =
CIMSA 31,62 GG -
EREGL 49,44 GG -
THYAO 269,25 GG -
PETKM 19,39 GG -
TCELL 88,00 GG -
FROTO 915,50 GG -
TRGYO 47,50 GG -
TUPRS 147,20 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,6 iskontolu islem gérmektedir.

[
AUOON®OOO

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %1,5 primli igslem
gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %13,0 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %12,9 iskontolu iglem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %16,2 primli iglem
gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan =
02 BISTSinai FD/FAVOK, $
11
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

16.10.2024 Kapanis (%)| Haftalik 80

________________ =

________________ 750 2,000 | 75

488 | 1.875 o - 20

Tahvil Faizi (10Y) 265 127 =TT ! o5
Tahvil Faizi (2Y) 318| 1322 . N L. |
TCMB AOFM 750 | 2.000 . 60
TUFE -1.539 | -1.214

Kaynak: Finnet

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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