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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
- 90 Diin Ne Oldu...

Gine diisiisle baslayan ve seans icinde 7.614-7.765 aralijinda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,82 kayipla 7.662,85 puandan glni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,60 deger
e kazanirken, Sinai Endeks %1,70 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
" 50 gére 13 baz puan azalarak %36,85 ve 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan azalarak %23,78
40 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL, 29,01-29,14 ve Euro/TL 31,85-32,22 araliginda hareket

c > .
Q 30 etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 275,1 oldu.
] L
= 20 TUiK ve TCMB isbirligi ile yuritulen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
om Bae  lafm  5AE  iGAm  I9Am A -l glven endeksi, Aralik ayinda aylik %2,6 artarak 77,4 oldu.
é | — Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Orta Vadeli Programin ana hedefinin enflasyonda
H— BIST Verileri kalici diististi saglamak oldugunu, enflasyon kalici olarak diistirmek igin kararli olduklarini dile
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 224,1 getirdi. Simsek, ekonomideki dengelenme, Tiirk lirasina, Tirk lirasi varliklarina artan ilgi,
.(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.505,6 rezervlerdeki artis ve bunun istikrarli seyrinin, enflasyonla mucadeleyi destekledigini belirtti.
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 29 Mayis ayindan bu yana Tirkiye'nin risk priminin 400 baz puandan daha fazla distugind
; —— : belirten Simsek, TL varliklara uluslararasi yatirmci ilgisinin arttigini ifade etti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 63,0
a IST-100 EK cari " T 28! ABD Borsalan gini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,27 azaligla
- Yabanci Pavi % 372| 37.082 puana, S&P500 Endeksi, %1,41 azalarak 4.701 puana ve Nasdag Endeksi, %1,50
peoaner e 20 kayipla 14.778 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise karisik seyirle kapandi.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB ABD'd isieml ‘I bir énceki “e Kk I %7.6 larak 200.3 mil dol
Y /D 3 e cari islemler agigi, bir 6nceki geyrege kiyasla %7,6 azalaral ,3 milyar dolara
E BIST-30 (TL) 8.334.07 043% 40.53% geriledi. ABD’'de mortgage bagvurulari, 15 Aralik ile sona eren haftada bir énceki haftaya
v BIST-100 (TL) 7.662,85 -0.82%  39,09%  kiyasla %1,5 azaldi. Ulkede 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani ise %7,07'den
— BIST-30 ($) 287,77 -0,51% -9,49% %6,83'e geriledi. Conference Board tlketici gliven endeksi, Aralik'ta gegen aya kiyasla 9,7
-8 BIST-100 ($) 263,96 0,90%  -10,42% puke_\ln _a:jtarak 11(?,7|'ye yulkseLdi. ,T\EDo’dg 8ikinci ell( Iéoggt s$t|§Iar|, Kka5||r: aiykl_nd_a rlnivsim
) etkilerinden arindinimis olarak aylik %0,8 artarak 3,82 milyona yukseldi. lkinci el konut
E. BIST-Banka Endeksi 9.326,79 L60%  8551%  canclan, yillik bazda ise %7.3 diisti.
[} BIST-Mali Endeksi 8.171,47 -0,05% 51,64% .
o BIST-Smnai Endeksi 1175346 4.70% 32.00% Ingiltere’de tiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 azalirken, Ekim ayinda %4,6 olan
En Yiiksek Haci " = ( = : Gil Yl"k yillik enflasyon, Kasim ayinda %3,9 ile iki yilin en dugik seviyesine geriledi.
n Yukse acim acim (m uniu
THYAO 6.231 -1,4% Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker faizleri asagr ¢ekmeye baslanin énemli oldugunu,
ISCTR 3.841 1.1% ama bunu ¢ok hizli yapmak zorunda olmadiklarini belirtti.
AKBNK 3.755 2,7% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YKBNK 3.452 1,4% - . . - . .
TUPRS 3232 . 60/0 Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,34
: ' 0° artida. Dolar/TL 29,13 ve Euro/TL 31,99 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,3
ERECE B2 E% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0945 sinirinda. Brent tipi petrol 79,7 dolardan,
YUKSELENLER DUSENLER altinin onsu 2.035,2 dolardan ve grami ise 1.906,3 liradan alici buluyor.
EEsy | CATES 10:0% Bugin yurt icinde TCMB'nin faiz karari én plana gikarken, yurt disinda ABD’de biiylime ve
SRR M| BINHO 10:0%6 igsizlik bagvurulari takip edilecek.
DOFER PAPIL 10,0%
KONKA 10,0% ISBTR 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
PAYIREL 7N KBORU 10006 Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
SRR Bl SURGY 10:0%6 gére; Aralik ayinda %3,26, 2024 yili Ocak ayinda %4,86, 2023 yili sonunda %65,39 ve 12 ay
[GEE . el . sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
Bl EULUE  DERHL oo 29,62, 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi dngérillmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
i’;;': JEK;;': igg;" 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
EGSER oI 10'0; blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
HEVA GUBRF g’gu/: haftalik repo faizinin cari ay sonunda %42,50, 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
SEGYO —— ow ise %36,65 olmasi beklenmektedir.
Se= VAED 91950 Sirket Haberleri
:5';?3 h:';;\:i — Astor Enerji A.$. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)
— e Sirket, Ispanya'da yerlesik 2 ayn firma ile 20.12.2023 tarihinde 1.786.000 EUR
KESTL HEeE (56.986.080,60 TL, TCMB satis kuru alinmistir.) tutarinda "transformator" satis sézlesmesi
MRSHL SAFKR imzalamigtir. Yapilan sézlesmenin 2022 yil hasilata orani %0,77'dir.
ARDYZ GOZDE

10:00 Turkiye Tanimsal Girdi Fiyat Endeksi

14:00  Tarkiye TCMB, Faiz Karari

16:30 ABD GSYH

16:30 ABD Issizlik Bagvurular

16:30  ABD Philadelphia Fed Ig Kogullari Endeksi

)

BIST Veri Bankasi = /,"v/

o)

Sirket Karlari ©

)
Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/0262/8165/Piyasa_Takvimi_18-22_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6617/0289/0135/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.12.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapan|§lar| TL
ABD-DJ IND. 37.082  -127% 11,87% 12,88% ’
ABD-S&P 500 4701 -141%  2244%  2302% o 00
ABD-NASDAQ 14778  -1,50% 41,19%  40,11% :
Almanya-DAX 16.733  -0,07% 20,18%  20,51%
ingiltere-FTSE100 7716 1,02%  3,54%  4,68% 5.400
Fransa-CAC40 7583 012% 17,14%  2577%
c Rusya-RTSI 1075  007% 10,77%  845%
_,9 Brezilya-BOVESPA 130.804  -0,79%  19,20%  22,40% 400 == =t
= A A A QA 8 ‘b Q) QOO OO LN AN NA ANV DAD DD
= JPN-NIKKEI225 33.676 1,37% 29,05%  23,64% 'b\ N KNY N '\\'\ \ \\'\ q, v >, f\,’bq,eq, q,\q,'bq,\aq, ""x"’{”\e"' Ul
m Gin-SHANGHAI 2923 072%  -539%  -593% PGS F P A &"0 PGS P I oIS P
v G.Kore KOSPI 2595  -0,72% 16,05%  10,34% = Hacim (m||yar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 70.579 0,10%  16,01%  14,19% 650 10
= BiST100 7.663  -0,82% 39,09%  42,12% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 264 -0,00% -10,42%  -9,25% 550 8
(O] BIST BANKA 9327  160% 8551% 71,58% 450
BIST BANKA ($) 321 1,51% 19,48%  15,46% 6
BIST SINAI 11753  -1,70% 32,00% 3591% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 405  -1,78% -14,99% -13,93% 250 4
= " 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinlik___ YBB
[Dotar/mL — 294274 00%  55.8%l 50 0
(] : OGRS OO OO AN DA DDA D
o IEuro/TL 31,0920  0,4% 59,7%I FRESRARAR '?:» R e B R B T R S B T R B
Euro/Dolar 1,0953 2% 2,3%
& A TPl 0% 23% mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 143,03 -0,5% 8,9%
-8 Altin ($/ons) 2.036 0,3% 11,6%  1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 20.12.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.906,4 03% 739%  1000% 876%
@  Giimiis ($/ons) 24,2 06%  13%  gooos 004
Q.  Gimis (TL/gram) 227 06%  57.8% g0
Brent Petrol ($/varil) 79,6 -0,1% -7,4% ©¥98%
400%
VIX 13,7 0,0% -36,9%
Dolar Endeksi 102,4 02% __ -11% 200% S e e sendiu R
Eésterge Tahvil 36,85% .o 4% 269 6%1 0%
It 101 Tahvil 2378%  -04% 141.9%l SLIPCIN S AN, N L A AN S L PN
|ABDXO Tahvil Faizi 3}370/0 % ’ uol W & AT T
anvi alzi , - -
Loy e taEl | 950 0% _02% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 20.12.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 297 338556  215%
. ; . ’ 190%
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.549 165% 179%
Butiin Sirketler 498 -187.993 140%
115% g $4338
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 22‘0’? L1
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 O D S D S D DD D D D g I T 3
FROTO -32.504 | DOHOL 22.600 R A N LA M & &S e
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
5 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 . MSCI TR
IZMDC -9.434 |AKBNK 18356 1109 MSCI EM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718 105% 104,7%
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 100%
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 95% 96,8%
90%
Arastirma Model Portféy Tablosu 85%
. . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. E;gof’
0
AYGAZ 122,70 GG - '&m Rz Wa”b ’5,.{; &5 6.];5 &:i'b ’\,:3, Q,'f’ g‘f" Q,}'b o
BIMAS 304,00 GG - O K . S R S I S
CIMSA 28,78 GG -
EREGL 42,08 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 241,90 GG - i e LDl Rttt
PETKM 18,16 GG - 700
TCELL 53,85 GG -1
FROTO 763,00 GG - ggg
TRGYO 32,50 GG - 200 M M Y M o e e e e
100
TUPRS 149,70 GG - Q":’ V’y Q.y V'g, Q'io Vs QS VQ Q’i\ Vs Q's, V.g’ Q’s’ V‘\? Q‘\? V‘v Q‘{: V“\y Q‘{,‘, ﬁ Q‘c’
GG: Gézden Geg:mlyor '?v\ © '?N © '&: © .?v\ © '?v\ © "\o'\ © '&: © '&: & sv\ © sv\ © .?v\
Cari CDS =275 Medyan =310 = === Min = 155 = === Maks =871
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 1.548 | 1.548
Tahvil Faizi (2Y) 2.688 | 2.733
TCMB AOFM 3.096 | 3.100
TUFE 229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%

Guinliik Biilten

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%

toplantilarinda  ise faiz oraninda degisiklik o ~ o

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% =

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin s o» o» o o P o» o o P o o o»
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \f\”/ q:\f\‘ q:\‘}‘ (L\'.b‘ q/\?‘ q:f?‘ q:\,@‘ (L\’.\‘ (L,\‘b‘ (1:\9‘ \{\Q‘ \{\'\' \5{’/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v L RUS. RUB G AF RAND v rBl/REZ F?/EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT ‘

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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