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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

L 110 Giine %1,23 artisla baslayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %3,19
kazangla 7.662,05 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,35 ve Sinai Endeks
%3,47 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapaniga gére 76 baz puan artarak
F 70 %33,52 seviyesine ytukselirken, 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan azalarak %27,50 seviyesine
dustu. Dolar/TL 28,01-28,37 ve Euro/TL 29,64-30,17 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar

5 *0 bazli 5 yil vadeli CDS orani 410,4 oldu.
- 30
::E TCMB dun gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizi olan bir hafta
om 19EK  20EKi 23BN 4Bk 25BN 20 Eki sl vgdeli' repo __ihale .faiz oranini bgklentilere paralel 500 ba__z puan artlra[z?k %3_Q‘de_1_n__ %35
& dizeyine yukseltti. Karar metninde, enflasyonun yilin Gglinci c¢eyreginde o6ngdrilenin
= BIST Verileri tzerinde gerceklestigi, sonfd('jnemde etkili olan tcret ve kur kaynakli maliyet yonli baskilar ile
o . P vergi dizenlemelerinin enflasyona gegisinin énemli olglide tamamlandidi belirtildi. Yurt ici
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2359 talepteki guglu seyrin, hizmet fiyatlarindaki katilik ve enflasyon beklentilerindeki bozulmanin
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.624,3  ise enflasyonda yukari yonli baski olusturmaya devam ettigi, bu gergevede, enflasyonun yil
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0 sonunda Enflasyon Raporu’'ndaki tahmin araliginin Ust sininna yakin seyredecegi
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 139.2 Ongorulirken, aylk enflasyonun ana egiliminde dlsls gdzleneceginin de degerlendirildigi
[ [ e e e e e e e e == == = jfade edildi. Jeopolitik gelismelerin, enflasyon goériniminde petrol fiyatlari kaynakh risk
O BIST-100 F/K Cari 7'08| olusturdugu belirtildi. Metinde, enflasyon gériniminde belirgin iyilesme saglanana kadar
T YabanciPayi% 36,01 parasal sikilagtirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi élciide kademeli olarak giiglendirilecegi
8_ Endeksler Kapanis  Giinliik YBB belirtildi.
© BIST-30 (TL) 7.978,89 304%  3422%  TCMB, bankacilik sisteminde Tirk lirasinin payini artirmaya yonelik adimlarla birlikte
o BIST-100 (TL) 7.662,05 3,19% 39,08% sadelesme kapsaminda ihracat kredileri ve firmalarin krediye erisimine yénelik uygulama
5 BIST-30 (9) 284,14 204%  -10,64% kolayliklari getirdi. Firmalarin krediye erigimini kolaylastirmak amaciyla bankalarca
'8 BIST-100 (3) 272,86 3.09% 7.40% tullan(yrllan Ifredller icin %30 oranlr)(lzlalmenkul _I_(lyme.t tesis edilmesi uygulamasi |Ig fgtura
arsihgr kredi uygulamasi sona erdirildi. Daha 6nce ihracat, yatirm ve KOBI kredilerinde
,E BIST-Banka Endeksi 7.981,25 2,35%  58,75%  fatura muafiyet sinin 50 bin TL'den 250 bin TL'ye cikariimigti. Yeni kararla higbir kredi
) BIST-Mali Endeksi 7.956,68 3,28% 47,66% tutarinda fatura sarti aranmayacak. Bankalarin TL ticari kredilere referans oranin 1,8 katinin
o BIST-Sinai Endeksi 12.495.97 3.47% 39.55% Uzerinde uyguladiklari faiz oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamasi kaldirldi. Faktoring
= . . : = sirketlerinin faktoring alacaklarina referans oranin 2,7 katinin (zerinde uyguladiklari faiz
Eniksekitiacim Eacimi(miic) Cunluk oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamasi da sona erdirildi. Ayrica Tiirk lirasi mevduatin
THYAO 10.745 5,5% payinin artirimasina yonelik olarak gergek kisiler icin daha once aylik %2'den %2,5'e
TUPRS 7.290 5,8% yukseltilen TL payi artis hedefi, aylik %3,5'e ¢ikarildi.
TKBNK 6458 0.3% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB tarafindan sadelesme yoniinde agiklanan
ISCUR Gl 012 kararlarla ilgili amacin krediye erisimi kolaylastirmak ve TL'ye gecisi 6zendirmek oldugunu
KCHOL 4.966 4,1% belirtti.
AKBNK 4.936 4,1% o ) ] _
ST L DUSENLER ABD Borsalari giini negatif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,76 azalisla 32.784
puana, S&P500 Endeksi %1,18 azalarak 4.137 puana ve Nasdaq Endeksi %1,76 kazancla
INTEM MHRGY 10,0% 12.596 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guinu dislsle kapatti.
CivsA NN T BORLS 9.4% - T i s . .
LY ENSRI 64% ABD ekonomisi, yilin Gglinci geyreginde tiketici harcamalarindaki artisin etkisiyle yillik %4,9
ALCAR T ARMDA 5.0% ile 2021'den bu yana en hizli buylmesini gergeklestirdi. Beklenti blyimenin %4,7 olmasi
MATK Tl AVTUR 4.5% yonundeydi. ABD’de issizlik maasl basvurulari, 21 Ekim ile biten haftada 6nceki haftaya
TABGD MAGEN | 3,1% kiyasla 10 bin kisilik artarak 210 bine yikseldi. Beklenti bagvuru sayisinin 207 bin olacagi
TURGG SUWEN | 2,6% yoénindeydi. Dayanikh mal siparisleri Eylll ayinda aylik %4,7 artarak 297,2 milyar dolar olarak
DOFER LKMNH | 2,6% gerceklesti .
0% . . T,
:fs:; :::Ci 22; Avrupa Merkeg _B_anka5| (AMB), din g_er_ggkle§t|rd|g| topl_gntlsmda falzk_er! _deg|§t|rmeyere!<
SR DMRGD | 1.7% refinansman faizini %4,50'de, mevduat faizini %4'de ve marjinal fonlama faizini %4,75'de sabit
MRSHL AGESA | 1,4% birakti. AMB Bagkani Christine Lagarde, faiz karari sonrasi diizenledidi basin toplantisinda
CMBTN KGYO | 1.4% faizlerin uzun sire bu seviyede kalacagini dile getirdi.
BRSAN ATAGY il Bugiin Ne Bekliyoruz...
MAALT [T INVEO | 1,2%
FmzP POLTK | 1,1% Yeni giine baslarken Asya piyasalari, pozitif seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25
SANFM CCOLA | 06% artida. Dolar/TL 28,17 ve Euro/TL 29,77 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 106,5
VAR PRZMA | 0,6% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0560 sinirinda. Brent tipi petrol 89,2 dolardan,
N 15D DeRE altinin onsu 1.987,7 dolardan ve grami ise 1.800,7 liradan alici buluyor.
PEKGY ATATP | 0,4%

Bugln yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de kisisel gelirler,
cekirdek PCE ve Michigan tuketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

izg 223 giﬁiﬁgg Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
1700 ABD Michigan Tiiketici Gilven Endeksi goére; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
23;30 Gin Scope Ratings Kredi Notu ve GériinGmil sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

] & A blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
BIST Veri Bankasi % /,"v haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
ise %37,00 olmasI beklenmektedir.

Strateji Raporu =

o)

Sirket Karlar \% u ' l
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/9779/8625/Piyasa_Takvimi_23-27_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8716/9804/5866/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.10.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapan|§lar| TL
ABD-DJ IND. 32784  -0,76%  -1,09%  2,97% ’
ABD-S&P 500 4137 -118%  7.75%  800% o o0
ABD-NASDAQ 12596  -1,76% 20,34%  14,81%
Almanya-DAX 14.731  -1,08%  580% 11,63%
ingiltere-FTSE100 7.355  -081% -1,30%  4,23% 5.400
Fransa-CAC40 6.889  -0,38%  6,41% 14,25%
c Rusya-RTSI 1.085 -1,71% 11,76%  -0,57%
B Brezilya-BOVESPA 114.777 1,73%  459%  1,79% 400 RSl
= A A A QA 22O OO OO OO LT NAN NNV aladad DD
= JPN-NIKKEI225 30.602 -2,14%  17,27%  12,30% NN RN RS RO N N0 R0 RO NN a2 a2 a2 a° a a® A a4 a¥ ab abar a2 a2 a2 a4
om Gin-SHANGHAI 3.029  137% -1,95%  1,78% A A e G AR A e A
v G.Kore KOSPI 2303 018%  2,99%  3,05% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 63.731 0,92% 4,75% 7,03% 650 10
= BiST100 7.662 3,19% 39,08%  92,76% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 273 309%  -7,40%  27,51% 550 8
(O] BIST BANKA 7.981  2,35% 58,75% 103,78% 450
BIST BANKA ($) 284 2,25%  570% 34,53% 6
BIST SINAI 12426  347% 39,55%  97,68% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 443 3,37%  -7,08%  29,66% 250 4
= 150 ‘
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dotar/mL — 284744  01%  50.7%l 50 0
(] ! 2 2 A A A DO OO OO ANND DA DAL A DA D D
o IEuro/TL 29,7785 0,0% 48,7%: Ooo':s@:‘b@';;pgoo';\e:z@';f;&;@;@':&Lx;oogg/;@'ggoeg@g@z@z&'g@;&'&g&'g@; NN
Euro/Dolar 1,0564 0% -1,3%
x oRE ol o6 13% mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 150,11 -0,2% 14,3%
-8 Altin ($/ons) 1.990 0,3% 9,1% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 26.10.2019
E‘ Altin (TL/gram) 1.802,4 0,3%  64,4% 1068%
(1) Giimiis ($/ons) 22,9 06%  -42%  1000%
Q.  Gimis (TL/gram) 20,8  0,6% 44,3% %
Brent Petrol ($/varil) 89,5 1,8% 4,1%
500%
VIX 20,7 0,0% -4,6% 567%
Dolar Endeksi 106,6 0,1% 3,0% N e — ettt
Eésterge Tahvil 33,52% 2,3% 236,2%1 0% S
" N Vv Vv LN Vv Vv Vv v % 0% vV Vv Vv’ VvV
s (]
oy o tan  __Aoon 0 AL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 26.10.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 2908 276239 51000
Doviz Agigi Olan Sirket 189 -347.850 190%
Biitiin Sirketler 487 -71.610 165%
140%
115%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90%
THYAO -53.179 |KCHOL 23.204 2322
SASA -41.818 |AKBNK 18.356 RS I T I T I T ST T N ) T, S S, S, )
FROTO -32.504 |TTKOM 18.258 S P F F P T F P S S
PGSUS -24.581 |GARAN 17.375 XU100 XUSIN XBANK
SAHOL -20.782 [ENKAI 17.334 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -20.631 |ASELS 16.494 1509
0 MSCI TR
AKENR -9.940 |[DOHOL 14.250
KRDMD -7.693 |ENJISA 9.609  140% MSCIEM
ULKER -6.941 | YKBNK 9.485 130% 122,8%
1IZMDC -6.688 [ISCTR 8.523 120%
) 110%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 100% 106,0%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
0
AYGAZ 142,40 GG - Q,):L oY W,}'» Rz m‘i‘b fb.]',b Q’p h‘i‘b e'i'b ,\,‘{,5 Q;ib Q,.{p
BIMAS 277,70 GG - PR O T S T ST SO S S . (S
CIMSA 38,50 GG -
EREGL 39,18 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 214,20 GG - i e L
PETKM 19,43 GG - 700
TCELL 50,05 GG -1
FROTO 852,50 GG - ggg
TRGYO 33,50 GG - 200 M Mg bt M o e s
100
VLIS LEail SE : R I N N I I I A A
s FF T IFIFIFIIFTI T IFIFFFIFTITITIS
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ o 's; © "\ov.\ o '?N © 'SF © '?r.\ < ‘ov\ o '?v.\ © b\ © '?r\ © '?r.\

~
Cari CDS =410 Medyan =307 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,9 iskontolu igslem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %22,5 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %41,7 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

S o
v
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AltYUst Bant — = = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.767 | 1.547
Tahvil Faizi (2Y) 2.355| 1.816
TCMB AOFM 2.096 | 1.950
TUFE 274 | -2.192

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika

—TLREF

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz puan
artirarak %35,00 seviyesine gikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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