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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 142,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.598,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.519,73 -1,22% 73,81%
BIST-100 (TL) 3.245,76 -0,97% 74,72%
BIST-30 ($) 192,56 -1,29% 23,40%
BIST-100 ($) 177,57 -1,04% 24,05%
BIST-Banka Endeksi 3.126,33 -3,99% 95,92%
BIST-Mali Endeksi 3.283,41 -1,77% 87,19%
BIST-Sinai Endeksi 5.158,62 -0,06% 51,54%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.021 -3, 7%
ASELS 4.585 1,0%
VAKBN 2.860 -4,6%
GARAN 2.755 -4,4%
YKBNK 2.488 -2,4%
ISCTR 2.482 -4,3%

YUKSELENLER DUSENLER

ZOREN UTPYA 10,0%
GESAN KAPLM 10,0%
ULUSE KZBGY 10,0%
DOGUB ISGYO 10,0%
MZHLD AVOD 9,9%
BAGFS SKBNK 9,8%
SMRTG TSKB 9,8%
OYYAT PINSU 9.3%
SNPAM BRKO 7.8%
NATEN SERVE 6.8%
ULUFA MTRYO 6.4%

FLAP RODRG 5.7%
EGGUB CLEBI 5,4%
CEMAS GLBMD 5.4%
CRDFA ACSEL 5,0%
KOZAL AEFES 5,0%

ELITE DGGYO 4,9%
MGROS HATEK 4.8%

ESEN VAKBN 4,6%

EKIZ MOBTL 460

Haftalik Piyasa Takvimi %

10:00 Tirkiye TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi
14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari

17:30  ABD Cari islemler Dengesi($)

21:00 ABD Issizlik Bagvurulari
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22 Eylul 2022 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne dususle baslayan ve seans iginde 3.225-3.296 araliginda karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,97 kayipla 3.245,76 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,99 ve Sinai Endeks %0,06 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gore 14 baz puan artarak %14,43 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
azalarak %11,60 seviyesine geriledi. Dolar/TL, 18,28-18,37 ve Euro/TL 17,99-18,31
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 722,5 seviyesinden islem
gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, New York'ta yabanci fon yatinnmcilari ve uluslararasi banka
yoneticileriyle bir araya geldi. Nebati, gérisme hakkinda yaptigi agiklamada, kiresel
ekonomideki son dénem gelismeleri ve énimuzdeki doneme iligkin 6ngérilerin paylasildigini
belirtti.

ABD Borsalari pozitif bagladiklari gunu, Fed’in faiz artinm kararinin ardindan dususle
tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,70 azaligla 30.184 puana, S&P500 Endeksi
%1,71 azalarak 3.790 puana ve Nasdag Endeksi %1,79 kayipla 11.220 puana geriledi.
Avrupa Borsalari ise giini pozitif kapatt.

ABD'de 2. el konut satiglari, konut kredi faizlerindeki yiikselisin etkisiyle Agustos'ta aylik %0,4
dususle 4,80 milyona geriledi.

Din hafta boyunca piyasalarin odadinda yer alan ABD Merkez Bankasi(Fed) faiz kararini
acikladi. Fed piyasa beklentilerine paralel politika faizini 75 baz puan artirarak %3-3,25
araligina yukseltti. Karar metninde 6numuzdeki toplantilarda faiz artiglarinin devam etmesinin
uygun olacagi yonindeki yonlendirme yeniden kullanildi. Fed yetkililerinin bu yil igin faiz
beklentisi %4,4; 2023 sonu igin ise %4,6 olarak kaydedildi. Bu beklenti, Kasim ayindaki
toplantida da 75 baz puanlik faiz artisinin masada olduduna isaret etti. Faiz karariyla birlikte
Fed'in ekonomik verilere yonelik projeksiyonlari da yayimlandi. Fed'in takip ettidi enflasyon
gOstergesi olan PCE enflasyonu beklentisi 2022 icin %5,2'den %5,4'e yukseltildi. Bu veriye
iliskin 2023 beklentisi de %2,6'dan %2,8'e g¢ikarildi. 2022 igin Haziran ayinda yaptigi
projeksiyonlarda ABD ekonomisinin %1,7 blytyecegini 6ngéren Fed, bu beklentisini %0,2'ye
cekti. 2023 biyiume beklentisi ise %1,7'den %1,2'ye indirildi.

Fed Baskani Powell, toplantinin ardindan yaptigi basin agiklamasinda, enflasyonun %2
hedeflerinin oldukga Uzerinde olmaya devam ettigini, enflasyona yonelik riskleri yukari yonli
gérmeye devam ettiklerini ve faiz artirrm hizi gelen verilere bagh olacagini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,15 ekside. Dolar/TL 18,35, Euro/TL 18,09 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
111,7 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9820 seviyesinde. Brent tipi petrol 90,44
dolardan, altinin onsu 1.659,34 dolardan ve grami ise 979,2 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TCMB faiz karari odakta yer alacak. Yurt disinda ise Ingiltere Merkez
Bankasi faiz karar1 6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,10x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %22,9 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylill 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %213,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Aselsan, uluslararasi bir musterisinin kullanimina yénelik olarak aviyonik sistemleri kapsayan,
toplam bedeli 31.807.273,61 ABD Dolar tutarinda bir satis sézlesmesi imzalamigtir. S6z
konusu sdzlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda gergeklestirilecektir.

Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.$. (TMSN; Haberin etkisi: Sinirli Pozitif)

01.09.2022 tarihinde "Ares Tersanecilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile Timosan arasinda ULAQ
Serisi Silahli insansiz Deniz Araglari Projesi kapsaminda insa edilen ULAQ-SIDA' ya entegre
edilecek prototip yerli dizel marin motorlarinin tedariki konusunda sézlesme goértismelerine
baslandigi aciklanmisti. 15.09.2022 tarihinde goériismeler sonuglanmig, 21.09.2022 tarihi
itibariyle de s6zlesme siregleri tamamlanmis olup imzalanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5807/haftalik-piyasa-takvimi-19-23-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Kaynak: BMD Arastirma
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Tahvil Faizi (10Y) -644
Tahvil Faizi (2Y) -338
TCMB AOFM -600
TUFE 6.095

Kaynak: Finnet
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2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak UGzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugunde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
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