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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.836,03 1,91% 22,63%
BIST-100 (TL) 8.872,85 1,81% 18,78%
BIST-30 ($) 287,59 1,86% 5,41%
BIST-100 ($) 259,43 1,76% 2,09%
BIST-Banka Endeksi 12.091,58 1,22% 38,71%
BIST-Mali Endeksi 10.001,87 1,59% 26,80%
BIST-Sinai Endeksi 11.996,26 1,74% 4,03%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 5.123 2,2%
BIMAS 4.194 5,3%
ISCTR 2.940 1,0%
AKBNK 2.626 1,1%
KCHOL 2.327 2,2%
YKBNK 2.286 2,0%
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BIST Veri Bankasi

Kapasite Kullanim Orani
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,74 artigla baglayan ve seans iginde alicili seyrini sirdirerek 8.920 seviyesine
yiikselen BIST100 Endeksi, giini %1,81 kazancla 8.872,85 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,22 ve Sinai Endeks %1,74 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 8 baz puan azaligla %44,48 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 8 baz
puan artarak %30,17 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 34,10-34,31 ve Euro/TL 36,93-37,24
araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 270 oldu.

TCMB verilerine gére 18 Ekim haftasinda brit rezervler 159,4 milyar dolarla rekor kirdi. Bir
onceki hafta brit rezervler 157,4 milyar dolar gergeklesmisti. Net rezervler 58,3 milyar
dolardan 60,7 milyar dolara ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler 40,5 milyar dolara ¢ikti. Bir
onceki hafta swap hari¢ net rezervler 37,2 milyar dolar olarak gergeklesmisti.

TCMB’nin yayinladigi Ekim ayina iliskin PPK toplanti 6zetinde, para politikasi ve enflasyon
konusunda karar metnindekine paralel ifadeler gorulirken aylik kira enflasyonunun
gerileyecegi beklentisine iliskin “Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro verileri (izerinden
takip edilen oncl gostergeler, sézlesme yenileme oraninin ekim ayinda dismesinin de
etkisiyle aylik kira enflasyonunun gerileyecegine isaret etmektedir. Sézlesmelerde referans
olarak kullanilan artis oranlarinin disisi, onimiizdeki dénemde aylik kira enflasyonunun
yavaglayacagina isaret etmektedir” ifadeleri yer aldi. Ozette, islenmemis gida fiyatlarinin taze
meyve ve sebze kaynakli olarak artig egilimini sirdurecegi 6ngorilirken enflasyon beklentileri
ve fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
ifade edildi.

TCMB Baskani Fatih Karahan ABD'deki yatinmcilarla gérismesinde, %25'lik asgari Ucret
artisinin enflasyon goriniimuyle tutarli oldugu mesajini verdi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Avrupa Departmani Direktoéri Alfred Kammer, gegen yildan bu
yana Turkiye'deki politika degisiminden oldukga olumlu etkilendiklerini belirtirken politika
degisiminin sonucunda kriz riskine yonelik kirilganligin bu siirede buyik 6lgliide azaldigini ve
enflasyonun da artik disus egiliminde oldugunu soéyledi. Enflasyonla micadelenin henliz
kazaniimadigini belirten Kammer, "Bu, siki para politikasinin siirduriimesi gerektigi ve para
politikasindaki kisitlayiciligr azaltmak icin erken olacagdi anlamina geliyor." dedi.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,33 azalisla
42.374,36 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,21 artigla 5.809,86 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,76 artarak 18.415,49 puana yuUkseldi. Avrupa Borsalari ise guni yikselisle
tamamladi.

ABD'de issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 19 Ekim ile biten haftada dnceki
haftaya kiyasla 15 bin azaligla 227 bine geriledi. Ulkede yeni konut satiglari, Eylil'de aylik
bazda %4,1 artarak 738 bine ylkseldi. ABD’de S&P Global imalat sektorii PMI, Ekim ayinda
aylik 0,5 puan artarak 47,8'e ve hizmet sektérii PMI, 0,1 puan artisla 55,3'e yiikseldi. imalat
ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise Ekim ayinda aylik 0,3 puan artigla 54,3'e ¢iktl.

Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektéri PMI, Ekim
ayinda 42,6'ya, hizmet PMI 51,4’e ve bilesik PMI 48,4 seviyesine yiikseldi. Ingiltere’de imalat
sektori PMI, 50,3 seviyesine, hizmet sektéri PMI 51,8'e ve bilesik PMI 51,7 seviyesine
geriledi. Euro Bolgesi’'nde imalat sektori PMI, 45,9, hizmet sektéri PMI 51,2 ve bilesik PMI
49,7 olarak gergeklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,29 ve Euro/TL 37,17 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104,10
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 74,62 dolardan,
altinin onsu 2.729,10 dolardan ve grami ise 3.009,16 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim gliven endeksi ve hizmet sektéri gliven
endeksi yurt disinda ise Almanya’da ifo is ortami endeksi ile ABD’de dayanikli mal siparisleri
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yil sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yihnda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2024 ve 2025’te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacadi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASO; Haberin etkisi: Negatif)

Rekabet Kurumu tarafindan yapilan agiklamaya gére Rekabet Kurulu'nca Stellantis Otomotiv
Pazarlama A.$.'nin Tofas tarafindan devralinmasina yonelik verilen taahhutlerin isleme izin
verilebilmesi icin yeterli olmadigina karar verildi. Sirket tarafindan yapilan agiklamada
Rekabet hukuku diizenlemeleri kapsaminda s6z konusu kararin bir ara karar niteliginde olup,
anilan kararin sirkete tebli§g edilmesini takiben yapilacak detayli degerlendirmeler sonrasinda
ilave agiklamalar yasal suresi igerisinde Rekabet Kurulu'na sunulacagi belirtildi. Bu kapsamda
ilgili kararin nihai nitelikte olmayip, strecin devam ettigi belirtildi.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2924/1080/Piyasa_Takvimi_21-25_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2983/5104/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/2949/3847/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.10.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinluk YBB  365Gin
ABD-DJ IND. 42.374 0,33%  12,43%  28,27%
ABD-S&P 500 5.810 0,21%  21,81%  38,77%
ABD-NASDAQ 18.415 0,76%  22,68%  43,63%
Almanya-DAX 19.443 0,34%  16,07%  30,56%
ingiltere-FTSE100 8.269 0,13% 6,93%  11,53%
Fransa-CAC40 7.503 0,08%  -053%  24,44%
c Rusya-RTSI 885 -0,71%  -18,30%  -18,87%
(] Brezilya-BOVESPA 130.067 0,65%  -307%  1528%
=~
E JPN-NIKKEI225 38.143 0,10%  13,73%  22,02%
m Gin-SHANGHAI 3.302 0,65%  10,98%  12,33%
> G.Kore KOSPI 2.581 0,01%  -2,81% 9,49%
== Hindistan-Sensex 79.478 -0,73% 10,02% 23,08%
L— BiST100 8.873 1,81%  18,78%  14,48%
:g BIST100 ($) 259 1,76% 2,09%  -1,98%
BiST BANKA 12.092 122%  3871%  51,86%
o
BiST BANKA ($) 354 1,16%  19,23%  27,19%
BIST SINAI 11.996 1,74% 4,03% -4,60%
e BIST SINAI ($) 351 1,69%  -10,58%  -18,06%
1]
T Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8_ [Dolar/TL 34,2935 02% 160001
g leuromL 371758 00%  14,1%l
v, !Euro/DoIar 1,0821 -0,1% -2,0%_'
- Dolar/Yen 151,70 -0,1% 7,6%
-8 Altin ($/ons) 2.728 -0,3%  32,2%
E. Altin (TL/gram) 3.008,6 -0,1%  53,4%
o Giimiis ($/ons) 33,5 -0,4%  40,9%
Giumis (TL/gram 37,0 -0,3% 63,4%
$ [¢]
Brent Petrol ($/varil) 74,6 0,3% -3,2%
VIX 19,1 0,0%  53,3%
Dolar Endeksi 104,1 -0,4% 2, 7%
Eésterge Tahvil 44,48% -0,2% 12,1%1
|Tr 10yi1l Tahvil 30,17% 0,3% 12,8%I
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _418% _ 06%_ _75%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 318 302.771
Doviz Agigi Olan Sirket 253 -905.283
Butiin Sirketler 571 -602.511

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -253.134 |ASELS 24.997
SASA -81.052 |SAHOL 23.793
SNGYO -68.524 |AEFES 18.463
FROTO -66.924 |AKBNK 17.692
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.559 |ENKAI 14.243
ARCLK -27.036 |VAKBN 10.972
PGSUS -20.018 |DOHOL 8.768
ZOREN -18.745 |HALKB 8.593
RGYAS -16.773 [ TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 151,20 GG -
BIMAS 475,50 GG -
CIMSA 30,28 GG -
EREGL 46,64 GG -
THYAO 273,75 GG -
PETKM 18,72 GG -
TCELL 87,00 GG -
FROTO 1011,00 GG -
TRGYO 44,40 GG -
TUPRS 146,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,4 iskontolu islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %3,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %16,4 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 342 185
Tahvil Faizi (2Y) 328 833
TCMB AOFM 750 | 1.900
TUFE -1.539 | -1.214

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigsla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a ylkseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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