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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 239,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.737,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 104,4
IEIST—lOO F/K Cari 7,651
0,
yabanciPayjie 37.9,
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.805,82 -1,20% 22,26%
BIST-100 (TL) 9.040,87 -1,27% 21,03%
BIST-30 ($) 303,05 -1,42% 11,07%
BIST-100 ($) 279,41 -1,49% 9,96%
BIST-Banka Endeksi 11.384,22 1,57% 30,59%
BIST-Mali Endeksi 9.949,79 -0,13% 26,14%
BIST-Sinai Endeksi 13.427,96 -2,08% 16,44%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.025 -2,2%
ISCTR 7.421 -0,7%
YKBNK 6.162 2,1%
AKBNK 5.278 3,1%
SAHOL 4.605 1,1%
KCHOL 4.601 0,1%
YUKSELENLER DUSENLER

FMiZP 10,0%
YAYLA 10,0%
KARTN 10,0%
TDGYO 10,0%

ISATR 10,0%
BIKAS 9.0%

DITAS 8.7%
ODINE 8,6%
GSDDE 7,9%
MTRKS 7.8%

ENSRI 7.7%
VAKFN 7.5%
AKENR 7.2%

ISGSY 7.0%

AKYHO 6,8%

FONET 6,4%

ERSU 6.4%

AVTUR 6,2%

AGROT 6.0%

SAMAT 8%
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3 Nisan 2024 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,31 artisla baslayan ve giin icinde 9.266,01 puana kadar yiikselen BIST100 Endeksi
bu seviyeden gelen satiglarla dusiise gecerek %1,27 azaligla 9.040,87 puandan guni
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,57 artarken Sinai Endeks %2,08 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 46 baz puan azalarak %46,97 ve 10 yillik tahvil faizi
18 baz puan azalarak %26,18 seviyesinden igslem gordi. Dolar/TL, 31,96-32,37 ve Euro/TL
34,36-34,78 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 301,0 oldu.

TCMB Baskani Fatih Karahan, “Dezenflasyona yonelik adimlarimizin finansal kosullara,
talebe ve fiyatlama davraniglarina yansiyacagini éngériyoruz. Aylik enflasyonun ana egilimini
belirgin ve kalici bir sekilde dusurecek siki parasal kosullari strdirecegiz. Para politikasindaki
kararli  durusumuz, hedefledigimiz dezenflasyon patikasina basariyla ulasmamizi
saglayacaktir” degerlendirmelerinde bulundu.

TCMB'den yapilan agiklamaya gore FAST sistemine g0sterilen talep ve &demeler
ekosisteminin gereksinimleri goéz 6niinde bulundurularak, 4 Nisan 2024 tarihi itibariyla FAST
islem tutar limitleri para transferlerinde 50 bin TL'den 100 bin TL'ye, FAST-TR karekod
kullanilarak gergeklestirilecek dinamik dogrulamali isyeri 6demelerinde ise 100 bin TL'den 250
bin TL'ye yikseltilecek.

ABD Borsalari giinl negatif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,00 azalarak
39.170,24 puana, S&P500 Endeksi %0,72 azalarak 5.205,81 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,95 azalarak 16.240,45 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle kapatti.

ABD'de fabrika siparigleri, Subat ayinda %1,4 ile piyasa beklentilerinin tzerinde artis gosterdi.

Almanya'da tuketici fiyati endeksi, Mart ayinda aylik %0,4 artti. Subat ayinda %2,5 olan yillik
enflasyon, Mart ayinda %2,2’ye gerileyerek Nisan 2021'den beri en diistk degerini gordu.

Almanya’da imalat sektérii PMI, Mart ayinda 41,9 degerini alirken, ingiltere’de imalat sektorii
PMI, 50,3 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde imalat sektori PMI, Mart ayinda 46,1 ile
beklentilerin Ustiinde gergeklesti.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, 2024'Un basinda beklenenden daha sicak rakamlara
ragmen enflasyon tablosunun cok fazla degismedigini kaydetti. Mester, “Ancak glvenimi
artirmak igcin daha fazla veri gérmem gerekiyor. Bazi aylk veriler, enflasyondaki dusis
surecinin durup durmadigdi ya da yil bas! verilerinin fiyat istikrarina geri déniis yolunda gegici
bir sapmay yansitip yansitmadigi konusunda bize daha iyi bir fikir verecektir.” diye konustu.
Mester, bu yil Gi¢ faiz indiriminin hala uygun oldugunu disiindiigiini, ancak daha azina ihtiyag
duyulup duyulmayacaginin yakin bir karar oldugunu da vurguladi. San Francisco Fed Baskani
Mary Daly de 2024'teki Ug¢ kesintiyi “cok makul bir temel” olarak nitelendirirken, hala yapacak
daha ¢ok is oldugunu belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
ekside. Dolar/TL 32,00 ve Euro/TL 34,50 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,74
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0770 sinirinda. Brent tipi petrol 89,02 dolardan,
altinin onsu 2.282,1 dolardan ve grami ise 2.347,46 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde enflasyon, yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde enflasyon ile ABD’de ADP 6zel
sektor istihdam ve hizmet sektérti PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmas! beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Panelsan Cati Cephe Sistemleri A.S. (PNLSN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Ankara ve Mugla merkezli iki musterisi ile KDV dahil 26.526.546TL ve 773.741,35 USD
tutarinda siparis sézlesmesi imzalamistir.

Alves Kablo Sanayi A.S. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)
Yurticinde yerlesik 2 firma ile proje bayiligi kapsaminda 88.618.875 TL (2.744.851 USD Kur:
32,2855 ) +KDV satis siparisi sdzlesmesi imzalamigtir.

Eregli Demir ve Celik A.S. (EREGL; Haberin etkisi: Notr)

Sirket tarafindan yapilan basvuruya istinaden, Giiney Kore menseli "rulo halinde olmayan
sicak haddelenmis yassi celik" (kalin levha) driiniine yonelik bir damping sorusturmasi
acimigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/1171/0452/Piyasa_Takvimi_1-5_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/1203/9110/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/1195/9397/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.04.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %3,1 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %5,6 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | B e e sk i - St
gore %4,2 primli islem gérmektedir. 1 A (A <| 12,15
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BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | Pl e e e e tadadai el e L o Rt
F/K’sina gore %9,5 iskontolu iglem gérmektedir. I °
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,6 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %27,4 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,8 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %6,7 primli iglem
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 460 | 3.027
TCMB AOFM 750 | 4.150
TUFE 230 | 1.656

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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