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| s96 Diin Ne Oldu...
[ Dun pozitif baslangig yapan ve seans iginde alicili seyrini sirdlrerek 8.682,35 ile rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,76 artigla tim zamanlarin TL bazli en yiksek kapanig
L 70 seviyesi olan 8.646,12 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,45 ve Sinai Endeks
%2,13 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 6 baz puan azalarak
c r 50 %43,21 ve 10 yilik tahvil faiz 19 baz puan azalarak %26,32 seviyesinden iglem goérdu.
(7] Dolar/TL 30,24-30,38 ve Euro/TL 32,77-33,09 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5
_:E 30 yilvadeli CDS orani 332,6 oldu.
om 250ca 260ca 290ca 300ca 310ca  1Sub -l istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye imalat PMI, Aralik ayinda 47,4 iken, Ocak ayinda 49,2 ile
N son dort ayin en yuksek degerine ulasarak faaliyet kosullarindaki bozulmanin hafifledigine
= BIST Verileri i§ac;et etti. Bununlakbiirlikte, Malnszt PkMIIdson d('ljtt a);(m er|1| y[]k;ek Idegerine ulassr? cfiﬁ st l'jstle
o . P yedinci ay 50,0 esik degerin altinda kaldi. Faaliyet kosullarinda olumsuz seyrin hafiflemesiyle
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 242,7 uyumlu bir sekilde, Gretimdeki azalis son alti ayin en disuk hizinda élgildu.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 78583 o o . o .
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 37 TCMB, 2__5 O_cak tarihli I?PK toplantl__ oze?tlnde gére de__zenflasy__on tesisi icin ge_re_kl_l parasal
: sikilik diizeyine ulasildigi ve bu dizeyin gerektigi surece sirdirilecedi belirtildi. Ozette
L IE'S_T -100 Islem Hacmi (milyar TL) __113_11 Enflasyon Raporu’'nda 6ngoriilen dogrultusunda hizmet fiyatlari ve vergi giincellemeleri ile
© BIST-100 F/K Cari 7, 14| yonetilen/yonlendirilen kalem fiyatlarindaki artislarla Ocak ayinda enflasyonun yikselecegine
= Ii.snban(:l Pay1 % 37,1J dikkat cekilirken, Ocak ayinda, aylik enflasyonda goriilmesi beklenen gegici ylkselisin
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_ap;|§_ _Galii—k - _EB ardindan fiyat artiglarinin Subat ay1 ve sonrasinda yavaslayacaginin tahmin edildigi ifade
edildi. Ayrica 6zette son dénemde, kamu harcamalari ile para tabani gelismelerinin etkisiyle
g BIST-30 (TL) 9.246,95 158%  1529%  piyasada gegici likidite fazlasi olustugu gézlendigi de belirtildi.
- 0, 0,
N BIST-100(TL) 8.646,12 1.76% 15,74% ABD Borsalari, gunu yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,97 artarak
_— BIST-30 (%) 305,23 1,61% 11,87% 38.519,84 puana, S&P500 Endeksi, %1,25 artisla 4.906,19 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,30
-8 BIST-100 ($) 285,40 179%  1231%  artigla 15.361,64 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise giini diislsle kapatt.
-E Sl Ll L45% —1L31%  ABD'de ilk kez igsizlik maasl bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 27 Ocak ile biten haftada
o BIST-Mali Endeksi 9.179,36 194%  1638%  gnceki haftaya kiyasla 9 bin kisi artarak 224 bine yiikselerek beklentilerin iizerinde
o BIST-Sinai Endeksi 13.166,77 2,13% 14,18% gerceklesti. Issizlik maasi basvurularina iliskin 6nceki haftanin verisi yukari yonli revize
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik edilergk 214 binden 215 bine c¢ikarildi. ABD’de Tedarik Yoénetim Enstitistnin (ISM) imalat
THYAO 10,588 0.6% sanayi satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Ocak ayinda 49,1’e yikseldi. ABD’de S&P Global
VKBNK 5'125 2’4% imalat sektéri PMI ise Ocak ayinda 50,7 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti.
TUPRS 4.677 3,1% Din PMI veri akisi agisindan yogun bir gin oldu. Almanya'da imalat sektori PMI, Ocak
EREGL 4.650 1.3% ayinda 45,5 degerine alirken, Ingiltere’de imalat PMI 47,0 seviyesine yulkseldi. Euro
KCHOL 4516 5.7% Bolgesi'nde ise imalat sektorii PMI beklentilerin Gzerinde 46,6 oldu. Beklenti 45,4 olma§|
YRR 3'973 1’4% yoénlindeydi. PMI verilerinin 50 ve Uzerinde degerler almasi sektdérde geniglemeye, 50'nin
: ' altinda kalmasi ise daralmaya isaret ediyor.
YUKSELENLER DUSENLER ] o )
Euro Bolgesi'nde tiliketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,4 azalirken, yillik enflasyon
MARBL TETMT 10,0% %2,8 oldu.
DOFER KBORU 10,0%
ISATR AZTEK 10,0% ingiltere Merkez Bankas! diin gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
PENTA 7| BAYRK 10,0% degistirmeyerek 15 yilin en yilksek seviyesi olan %5,25'te sabit tuttu. Ingiltere Merkez
TGSAS YAYLA 9.8% Bankasi Bagkani Andrew Bailey faiz indirimlerini degerlendirdiklerini sdyleyerek Aralik
MEKAG ayindaki enflasyonun kontroll igin alinmasi gereken yol oldugunu belirten agiklamasindan
NUHCM geri adim atti. Bailey yazili agiklamasinda “Son aylarda enflasyon konusunda iyi haberler
AVHOL aldik. Ancak faizleri indirmeden énce enflasyonun %2 hedefine dogru indigine ve bu hedefte
FLAP kalacagina yonelik daha fazla kanit gdrmek istiyoruz” dedi.
MOBTL
CATES Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi retici lilkelerden olusan OPEC+
ADEL grubunun, petrol Uretimini azaltma politikasini 3 Nisan'a kadar siirdirecegi belirtildi.
KLMSN
EUHOL Bugiin Ne Bekliyoruz...
55?: Yeni gune baglarken Asya piyasalar satis agirlikli seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi
YGYO yatay Dolar/TL 30,44 ve Euro/TL 33,16 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 103
00 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 79 dolardan,
SER altinin onsu 2.055,5 dolardan ve grami ise 2.012,2 liradan alici buluyor.

Bugin yurt iginde dis ticaret dengesi, yurt disinda ABD’de tarim disi istihdam, Michigan
tuketici gliven endeksi, fabrika siparisleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %b5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay

16:30 ABD Tarim Digi Istihdam
18:00 ABD Michigan Tilketici Giiven Endeksi sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
18:00 ABD Fabrika Siparigleri 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

Strateji Raporu

o)
Sirket Karlan \% u ' l
)
O

34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,54 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/0627/2198/Piyasa_Takvimi_29_Ocak-2_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/0651/2339/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.01.2024.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL 295
ABD-DJ IND. 38520  097%  2,20% 12,98%
ABD-S&P 500 4906 125%  286% 1911% o 00
ABD-NASDAQ 15362  1,30%  2,33%  30,00% ’
Almanya-DAX 16.859  -0,26%  0,64%  11,06%
ingiltere-FTSE100 7.622 -011%  -1,44%  -1,79% 5.400
Fransa-CAC40 7589  -0,89%  0,60%  25,86%
c Rusya-RTSI 1123  -020%  3,69% 12,20%
_,9 Brezilya-BOVESPA 128481  057%  -425%  14,64% 400 == = e
=1 JPN-NIKKEI225 36.011  -0,76%  7,37% 31,78% rO »(\&(\ R S «‘b o »89\& ALY @&@ LAY m';\ f»".\f»",bm?em“;em"'\m";i?;ib&fi"\fi",bw‘*
m Gin-SHANGHAI 2723  -171%  -846% -16,35% S e S A e R at it G it AR S AP S AR
v G.Kore KOSPI 2613 278%  -159%  7,75% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 72.417 1,08% 0,24%  21,61% 650 10
= BiST100 8.646 1,76% 1574%  73,74% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 285  1,79% 12,31%  13,76% 550 l 8
(O] BIiST BANKA 9.703  145% 11,31% 131,23% 450 @
BIST BANKA ($) 320  1,48%  8,01%  5562% 6
BIST SINAI 13.167 2,13% 14,18%  62,05% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 435  217% 10,79%  5,36% 250 4
= " 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 30,449 04% 3’0%1 50'\'\'\’\%%%%%%%%QQQQ\\\'\q,q,q,q,q,ﬂ,fbﬂguO
SO S RN I O S R R A A R AL A A AR A e Yl A
m IEU rOj‘I;L | Si, ég;i 0,3% 1,8%: & \o:»‘ & Q’.\odp '\?«}“ Q,_\ooo \e« < Q}“\o& \S\?\q}“ (&poda \S\L"&e@ Q)“\OC? \;\?& & Q"\o‘? \S\?\q}“ Q}.\oo'b
uro/Dolar 0 , 1% -1,5% . . -
= AT Aalan ettt —g 17/0 -= %/"- mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
f} ) 0 B (]
-8 Altin ($/ons) 2.056 0,0% -0,4% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.02.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.013,0 0,4% 2,6%  1000% 906%
@  Giimiis ($/ons) 232 00%  -26% 5000 ”
Q.  Gimis (TL/gram) 227 04%  03% o0
Brent Petrol ($/varil) 79,0 0,4% 2,5% 200% 559%
VIX 13,9 0,0% 11,5%
Dolar Endeksi 103,0 -0,2% 1,7% 200% o e = NN
Eésterge Tahvil 43,21% -0,1% 8,9%1 0% o e e s e e
Irr 10y1l Tahvil 26,32%  07%  -1,6%l B P LI LI L L P I
IABD 10y Tahvil Faizi 388%  06%  -01%l U100 SN B ANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.02.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 i‘;gf;" 179%
- . - - ()
Doviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568 150% 143%
Butiin Sirketler 499 -188.003 125%
100% Sm=mmmmmmm gy Al £10%
.‘N
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ;g‘o’f ~
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 250/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 N S ) N N N N N LYW a, a o " o oy (9
RO SO N A AT SIS A LS LR A L S I, N . .
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 F TS E S S S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 125% MSCI TR
IZMDC -9.434 | AKBNK 18.356  120% MSCI EM 114.8%
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718 1152/0
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 iégoﬁ
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 100%
95%
" 90%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 8506 93,9%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. ?ggf’
0
AYGAZ 149,40 GG - 'L,}’b fb,}’b 53"5 ‘;}'5 &'b ,\,}:b &b o;}:b 's,.{p \\,ip 0,9 \,}b.
BIMAS 374,00 GG = v v v v v v Ve v Vv v
CIMSA 35,70 GG -
EREGL 43,72 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 274,50 GG - e
PETKM 22,38 GG - 700
TCELL 69,55 GG -1
FROTO 887,00 GG - ggg
TRGYO 37,60 GG - 200 M MY M e e
100
o o cog e ‘ P T L L LD S EL SIS I TIPS
. Gozden Gegiriityor '?r.\ o '?v.\ © sv\ © sr\ © 'S.N © "\or.\ o .?v.\ o .?v.\ 4 .&;.\ © "\or\ © ‘ov.\
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,7 iskontolu igslem gérmektedir.

R
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %19,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %33,8 primli islem gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 11,3 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant
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Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,5 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %46,4 primli iglem
| gormektedir.

BISTSinai FD/FAVOK, $
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. FD/FAVOK carpanina gére %20,2 primli iglem t v 74
| gérmektedir. 1 s N AN f L ______
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________________ —250 3,600
88| 3.473
Tahvil Faizi (10Y) 69 | 1.660
Tahvil Faizi (2Y) 353 | 3.272
TCMB AOFM 150 | 3.500
TUFE 0 709

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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