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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 259,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.920,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 168,5
|BIST-100 F/K Cari 7,94
|laban0| Pay1 % 31,6
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.628,99 0,88% 45,15%
BIST-100 (TL) 8.141,33 1,06% 47,78%
BIST-30 ($) 323,45 0,83% 1,72%
BIST-100 ($) 305,17 1,01% 3,57%
BIST-Banka Endeksi 7.735,85 3,19% 53,86%
BIST-Mali Endeksi 7.893,40 1,40% 46,48%
BIST-Sinai Endeksi 13.116,19 1,09% 47,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.651 -0,5%
ASTOR 8.712 2,2%
TUPRS 8.495 1,5%
ISCTR 8.455 4,7%
KOZAL 7.617 7,0%
IZENR 5.743 9,9%
YUKSELENLER DUSENLER
OFSYM KTLEV 9,9%
ALCAR MARKA 8,2%
AGHOL PARSN 7,6%
CLEBI RNPOL 7.2%
ANELE EDIP 5,5%
CWENE MIPAZ 5,3%
KzGYO CUSAN 5,2%
ISBTR METUR 5,2%
BRYAT AVHOL 5,0%
MERIT ATATP 5,0%
IMASM USAK 4,8%
CMBTN RAYSG 4,7%
ASUZU DERIM 4,7%
NATEN KONYA
SANKO FENER
CVKMD OZRDN
PASEU TSGYO
ORGE PENGD
UNLU PKENT
MIATK RYSAS

Haftalik Piyasa Takvimi &

10:55  Almanya HCOB Hizmet Sektorii PMI

11:00 Euro Bélgesi HCOB Hizmet Sektérii PMI

11:30  Ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektérii PMI
12:00 EuroBolgesi  Uretici Fiyat Endeksi

13:00 OECD Tiketici Fiyat Endeksi

17:.00 ABD Fabrika Siparigleri
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5 Eyliil 2023 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gliniine %1,06 artisla baslayan ve seans icinde 8.238,89 ile rekor tazeleyen
BIST100 Endeksi, %1,06 kazangla 8.141,33 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,19 ve Sinai Endeks %1,09 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 220 baz puan artarak %23,75 seviyesine ylkseldi ve 10 yillik tahvil faizi degismeyerek
%19,30 seviyesinde kaldi. Dolar/TL 26,50-26,79 ve Euro/TL 28,20-28,96 araliginda hareket
etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 370,8 oldu.

TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda beklentilerin (izerinde aylik %9,09
artarken, Temmuz ayinda %47,82 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %58,94 ile yilin en
yuksek seviyesini gordu. Cekirdek enflasyon %64,85'e yikseldi. Yurt ici Uretici fiyat endeksi
(YI-UFE), Agustos ayinda aylik %5,89 ve yillik %49,41 artig gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada
"Enflasyonla miicadelenin biraz zaman alacagini biliyoruz. Gegis dénemindeyiz. Enflasyonu
kontrol altina almak ve daha sonra dislrmek igin ne gerekiyorsa (parasal sikilasma, kredi
politikasi ve gelirler politikalar) yapacagiz. Sonugta sabretmemize degecek. Enflasyonla
mucadelede kesinlikle kararlyiz." dedi.

Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gére otomobil ve hafif ticari
arag pazari Agustos ayinda %78,9 blyuyerek 86 bin 454 adet oldu. Otomobil satislarn %87,7
artigla 66 bin 131 adet olurken, hafif ticari ara¢ pazari %55,1 artarak 20 bin 323 adet olarak
gerceklesti.

Cumhurbaskani Erdogan, Rusya Devlet Baskani Putin ile Sogi'de gériismelerde bulundu.
Gérusme sonrasi agiklamada bulunan Erdogan, cok boyutlu is birligini giclendirmek igin
atilabilecek adimlari degerlendirdiklerini belirtirken, "Tahil sevkiyatinda, BM ile 6nemli
ilerlemeler iceren yeni oneriler paketi hazirladik. Bu yeni slre¢ vasitasiyla netice almanin
mumkin oldugu kanaatindeyim. Ukrayna'nin, Rusya ile misterek adimlarin atilabilmesi
noktasinda yaklasimlarini tabii ki yumusatmasi gerekiyor" dedi.

ABD Borsalar diin "is¢i Bayrami” nedeniyle kapali iken Avrupa Borsalari diigiisle kapandi.

Almanya’da Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis ihracat, aylk % 0,9
azalarak 130,4 milyar euro olurken, ithalat ise %1,4 artarak 114,5 milyar euroya yukseldi.
Boylece dis ticaret fazlasi 15,9 milyar euro oldu.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, enflasyon hedeflerinin tutturulabilmesi
icin merkez bankalarinin etkili bir iletisim kurmasinin son derece 6nemli oldugunu belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
ekside. Dolar/TL 26,79 ve Euro/TL 28,86 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 104,4
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0770 sinirinda. Brent tipi petrol 88,81 dolardan,
altinin onsu 1.936 dolardan ve grami ise 1.665,7 liradan alici buluyor.

Buglin TCMB, “Aylik Fiyat Gelismeleri” ile ilgili degerlendirmesini yayimlayacak. Yurt diginda
ise Almanya, Ingiltere ve Euro Bolgesi'nde PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,94x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan § yillik ortalamasina gore %6,0 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yihindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdl. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %5,54, Eylul ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023
sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyiimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %23,25 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
5-12 Eylul 2023 dénemi igin teknik takip listemizde TAVHL, KOZAL, ENKAI, ALBRK ve SISE
yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

5-12 Eylal 2023

Pay Kapanig Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
TAVHL 124,40 123,40 122,30 125,50 126,60 121,90
KOZAL 30,72 30,40 30,10 31,10 31,50 30,10
ENKAI 33,90 33,60 33,30 34,30 34,80 33,22
ALBRK 4,08 4,04 4,00 4,14 4,22 4,00
SISE 51,90 51,40 50,90 52,40 53,10 50,85



https://www.bmd.com.tr/application/files/4216/9356/4475/Piyasa_Takvimi_4-8_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/9381/3261/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.09.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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BiST100 F/K, $
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik

ortalama F/K’sina gore %12,6 iskontolu islem

gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %73,4 primli islem gormektedir.

Jepodey YipoAuad

BiSTSnai F/K, $
Pttt R i i B I R B e -

30
28
26
24
22
20
i8
al

~
&
Vv
n

14
12
10
8
6
4
<

S

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %45,9 primli islem gérmektedir.
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FD/FAVOK carpanina gére %79,9 primli iglem

gormektedir.
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Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %64,3 primli iglem

gormektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini gg

_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 5

'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo [f’ 20

. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki s e AN \]W 15
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faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 N N " . . . . . . . . o 2
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini | & & & & P g ¢ ¢ & ¢ T ¢S

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

E gbreve geldikten sonra vyapilan 19 Kasim . .. . . . .
- toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
8. %15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, N
= 18 Marttaki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yiikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% - = At
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90% D N e EV
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 5922 510.22 511.225.12.22 5123 5223 5323 5423 5523 5623 5723 5823 5923

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 —TL . —RUS. RUB G.AF. RAND —BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL.RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.$

Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve

24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimi

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/

22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit

birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk Onemli Uyari

toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatirim
seviyesinde tutarken, 23 $ubat toplant|s|nda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ozel sunulm_akta_dlr. Burad‘a‘ yer glan_ yorum ve tavsiyeler_ _ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise dgrgmunuz ile risk ve getiri tercmle'nnlze. uygun .olma_lyablllr. Bu nedenle, :sadece b_u_rada yer alan
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Sab'_t birakti. Merkez Bankas politika faizini, 22 Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
Haziran'da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz BMD’nin givenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
puan ve 24 Adustos tarihli toplantisinda 750 baz hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi velveya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!. sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD

musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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