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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,12 artigla baglamasina ragmen 11.045-11.170 araliginda dalgali seyir izleyen
L 70 BIST100 Endeksi, %0,05 kayipla 11.134,08 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,70 deger kaybederken Sinai Endeks %0,05 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
L 50 onceki kapanisa gore 38 baz puan artisla %41,69 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak
%27,96 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,96-33,17 ve Euro/TL 35,99-36,27 araliginda

c - .
Q L 30  hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 252,8 oldu.
e
= 10 TCMB’nin acikladigi verilere gore konut fiyat endeksi(KFE), Mayis ayinda aylik bazda %1,3
om : ve yillik bazda %45,0 oraninda artti. Konut fiyatlari reel olarak ise %14,9 azaldi. Turkiye
N toTem ilfem izfem 15fTem 16Tem L7 Tem genelinde birim konut fiyatlari yillik %42,0 artisla m2 basina 33.460 TL oldu.
=) BIST Verileri TUIK verilerine gore konut satiglari, Haziran ayinda yillik %5,2 azalarak 79 bin 313 oldu.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 285,7  Konut satiglar Ocak-Haziran déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére %3,7 azaligla
ICD BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.435,5 545 bin 74 olarak gergeklesti. Yabancilara Haziran ayinda bin 440 konut satigi gergeklesti.
BIST-100 ?§|em Hacmi (milyar $) 30 TCMB, Kur Korumali Mevduat'tan (KKM) Tiirk Lirasi (TL) mevduata gegisin desteklenmesi ve
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 98,7 KKM hesaplarinin azaltiimasina yonelik adimlarina devam etti. TCMB'nin bankalara
a MBIST-100 F/K Cari 849 gonderdigi uygulama talimatiyla KKM hesaplarina uygulanan faiz orani alt siniri, politika faiz
- Yabanci Pavi % 384' oraninin %80'inden %70'ine indirildi. Vade sonunda TCMB tarafindan 6denecek kur farki
8_ e | tutari, politika faizi esas alinarak hesaplanmaya devam edilecek.
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %0,59 artarak
= d 0, 0,
& BIST-30 (TL) 12.091,33 0,02% 50.75% 41.198,08 puana ytukselirken S&P500 Endeksi %1,39 azaligla 5.588,27 puana ve Nasdaq
v BIST-100 (TL) 11.134,08 -0,05%  49,05%  Endeksi %2,77 azalarak 17.996,93 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ingiltere harig giinii
1 BIST-30 ($) 366,16 -0,37% 34,20% disUsle tamamladi.
-8 BIST-100 ($) 337,17 -040% 32,69% ABD’de sanayi Uretimi, Haziran ayinda aylik %0,6 ve yillik %1,6 artti. Kapasite kullanim orani
.EI BIST-Banka Endeksi 16.045,10 -0,70%  84,06% ise ayni dénemde 0,5 puan artisla %78,8'e ¢ikti. ABD'de yapimina baslanan yeni_konut
) BIST-Mali Endeksi 12.757,27 -0,22% 61,74% sayisl, Haziran’da aylik %3,0 artarak 1 milyon 353 bine ¢ikarken yillik %4,4 azaldi. Ulkede
ya— . 7 7 verilen ingaat izni sayisi 6ncu verilerine gore, Haziran ayinda aylik bazda %3,4 artarak 1
o BIST ?ma' Ende'_(s' 14'_832’92 0.05% 2863/0 milyon 446 bine yikselirken yillik bazda ise %3,1 azaldi. ABD'de mortgage basvurulari, 12
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Temmuz ile sona eren haftada énceki haftaya gére %3,9 artti. 30 yil vadeli mortgage (konut
THYAO 11.826 0,6% kredisi) i¢in ortalama faiz orani %7'den %6,87’ye indi.
EREGL 8.713 -0,4%
AKBNK 4843 0 70/2 Fed'in Bej Kitap raporunda, tlketicilerin yalnizca gerekli olan rlnlere yonelmesiyle fiyat
: ' . artiglarinin thmh oldugu belirtildi. Raporda, "Ekonominin gelecegine iliskin beklentiler,
ISCTR 4.009 11%  yaklasan secimler, i¢ politika, jeopolitik catismalar ve enflasyona iliskin belirsizlik nedeniyle
YKBNK 3.207 -1,3% gelecek 6 ayda bliyimenin daha yavas olacagi yoniindeydi." agiklamasina yer verildi.
TUPRS 3.177 -0,1% .
UKS T T ’ Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, gegen birkag aydaki verilerin ekonominin daha
NUKSECENEER S ihmli bir hizda buyidigind, is giict arzi ve talebinin dengelendigini, enflasyonun bu yilin
AVGYO ULAS 9.7% bagina kiyasla yavagladigini gésterdigini sdyledi. Mevcut verilerin ekonomide yumusak inigin
RHEAG ODINE 7,4% saglanmasiyla uyumlu oldugunu ve gelecek birkag ayda bu gorisi destekleyecek veriler
ALTNY MARKA 6,5% bekleyecegini belirten Waller, "Nihai hedefimize ulastigimiza inanmasam da politika faizinde
IEYHO LINK 5,9% indirimin gerektigi zamana yaklastigimiza inantyorum." dedi.
MARTI IHGZT 53% .
CELHA DENGE 4.6% Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Haziran'da aylik %0,1 artarken yillik enflasyon ise %2,0
GARFA PEGYO 46% gercekleserek BoE’nin hedefi olan oranda Ust Uste ikinci ayda sabit kaldi. Uretici girdi fiyatlari,
UFUK IPEKE 4,3% Haziran ayinda aylik %0,8, yillik %0,4 azaldi. Perakende fiyat endeksi ise Haziran’'da aylik
USAK KOZAA 4,2% %0,2 ve yillik %2,9 artti.
:;;LCJE E\?E“EZ :12(,; Euro B_olgesrnde tiketici fiyat endeksi, H_a2|ran ayinda aylik %0,2 artarken yillik enflasyon
SR ARENA | 3.8% beklentilere paralel %2,5 olarak gergeklesti.
SDUEV;ET ;;gjg 33'67:: Bugiin Ne Bekliyoruz...
DOBUR ULKER | 3.4% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
ARSAN BFREN | 3,2% artida. Dolar/TL 33,10 ve Euro/TL 36,29 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 103,75
BEGYO TSGYO | 3,1% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0930 sinirinda. Brent tipi petrol 85,67 dolardan,
ONRYT HURGZ | 3.1% altinin onsu 2.470,90 dolardan ve grami ise 2.630 liradan alici buluyor.
MIATK MAVI | 8.1% Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Ingiltere’de issizlik orani

SELVA ONCSM[3.0% a0 | ile ABD’de issizlik basvurular takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz karari
ve AMB Baskani Lagarde’nin faiz karari sonrasi gergeklestirecedi basin toplantisi 6n plana
)
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

09:00 ingiltere Issizlik Orani Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
15:15  Euro Bolgesi  Avrupa Merkez Bankasi(ECB), Faiz Karar anketine gére; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
1530 ABD Igsizlik Bagvurulan ) %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
Lo:S0RABD Philadelphia Fed Is Kogullar Endeksi ay sonrasinda ise 41,41 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar

dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
E; 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
BiST Veri Bankasi % ///\, 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.
2 Sirket Haberleri
Sirket Karlan \% n ' l Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret A.$. (PAPIL; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, son kullanicisi EMEA bdlgesindeki bir lkeye yonelik, Papilon Gretimi guvenlik teknoloji
)
%

sistemleri ihracatina iliskin toplam bedeli yaklasik 8,8 milyon TL tutarli yurt digi satin alma
siparigi almistir.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/4617/2078/0570/Piyasa_Takvimi_15-19_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41.198 0,59% 9,31%  17,87%
ABD-S&P 500 5.588 -1,39%  17,16%  22,68%
ABD-NASDAQ 17.997 2,77%  19,89%  25,38%
Almanya-DAX 18.437 -0,44%  10,06%  14,34%
ingiltere-FTSE100 8.187 0,28% 5,87% 9,84%
Fransa-CAC40 7.571 -0,12% 0,37%  2556%
c Rusya-RTSI 1.055 0,44%  -2,59% 4,02%
QD Brezilya-BOVESPA 129.450 0,26%  -353% 9,85%
= JPN-NIKKEI225 41.275 020%  2306%  27,43%
=] Gin-SHANGHAI 2.968 0,18%  -0,22%  -8,32%
m G.Kore KOSPI 2.811 -1,15% 5,85% 6,94%
4 Hindistan-Sensex 80.560 -0,19% 11,52% 21,95%
3 BiST100 11.134 -0,05%  49.05%  72,95%
BIST100 ($ 337 -0,40%  32,69%  38,99%
[ i (%)
Hes | BIST BANKA 16.045 -0,70%  84,06% 170,32%
(O] BIST BANKA ($) 486 -1,05%  63,86% 127,18%
BIST SINAI 14.833 0,05%  28,63%  4537%
BIST SINAI ($) 449 -0,30%  1451%  17,43%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 33,0943 01%  11,9%
o leuromL 36,3089  03%  11,4%l
m !Euro/DoIar 1,0935 0,0% -1,0%_'
olar/Yen , ,0% (%
A  Dolar/y 156,13 0,0%  10,7%
=§ Altin ($/ons) 2.466 0,3%  19,5%
Altin (TL/gram) 2.624,0 0,4% 33,8%
E‘ Giimiis ($/ons) 304 03% 27,7%
(7] Giimiig (TL/gram) 32,4 0,4%  42,9%
o Brent Petrol ($/varil) 85,5 0,5% 10,9%
VIX 14,5 0,0% 16,3%
Dolar Endeksi 103,7 -0,5% 2,3%
Eésterge Tahvil 41,69% 0,9% 5,1%1
brr 10911 Tahvil 27,96%  04%  4,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 417%  06%  7.2%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 306 388.227
Doviz Agigi Olan Sirket 214 -771.071
Butiin Sirketler 520 -382.844

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.838 |GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |KCHOL 22.312
PETKM -33.871 |ASELS 21.016
MOGAN -32.938 | AGHOL 19.280
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437
RGYAS -18.692 |ENKAI 16.726
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074
AYDEM -17.334 |SISE 15.645
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 171,30 GG -
BIMAS 596,00 GG -
CIMSA 34,92 GG -
EREGL 56,70 GG -
THYAO 309,25 GG -
PETKM 24,48 GG -
TCELL 109,40 GG -
FROTO 1053,00 GG -
TRGYO 55,05 GG -
TUPRS 166,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

20.400

Endeks Kapanislarn, TL 225
15.400
10.400

5.400

'b'{\e(\ (\\(\o\“;\‘b \"?\\9"»\1'3' \9\@@4\9%'19 D
O R S SRy e A S A

== Hacim (milyar TL), Sag Eksen

650
Endeks Kapanislari, $
550 8

450
350
250
150

50

A A A QA D229 O 202 OO DO NANANN A AN AVD D AD aD ad qd qd
NP NP AL RY KD RD NENT NP ND NENT QP Q2 A5 4 a9 4. VY a9 VY9 ° Vv VAV vV
SRR N SR R S TS R RS RS O S

AT «“ o
mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.07.2020

1000% 929%

oo Mwﬂ

0% N
N (N N
&"\' 'b‘\,

S N N
<& Q}"\ o~

7
©
2
3
)
®
23
v
4
‘37

ARG ARG AT S, A A
\;@ &e& Q)“\ oc,'b \g@ «z@ Q;b‘ o

XU100 XUSIN XBANK

gggf;g Endeks Getirileri ($), Baz: 17.07.2020 261%
250%
2250 193%

200% e
o ~ J/\fig4%

175%

125% )

100% === /"J“’L“'I'r"!'?ﬁ ------ P o e T
75% g

150%
50%

25%

S D DD DD DD DD PP DD P P
«z‘o <S¢ oFf «0& S o ° ,\G“\ < oFf ,\Q& < oFf &
XU100 XUSIN XBANK

MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

155% MSCI TR 148,1%
MSCI EM

135%

115%
0

95% 109,0%

75%

1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

900 mcccccccccccccccccccccccccccccccccccaer e ccee--

NN NN NN N YN N N o o o L%
S W O W O W O W O W O W O W O W O W O W O W
R I I AP R I
B I N S A I A R
Cari CDS =253 Medyan =305 = === Min = 155 = === Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,4 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,8 primli islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,3 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
17.07.2024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik _Yillk 80
________________ _750] 3500 L S
425 | 3.436 70
Tahvil Faizi (10Y) 121| 923 65
Tahvil Faizi (2Y) 201 | 2538 60
TCMB AOFM 750 | 3.500 55
(=2 TUFE 682 | 3.338 50
E Kaynak: Finnet 45
c 40
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . . . N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml §\'} 9""} @'.1' '>°'} ,}0 Q’P 9& &'} 9& &'} g,’P 9@'}

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 2 2 2 i 2 N N N N N N N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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