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Ingiltere Merkez Bankasi(BoE), "Faiz Karari" ve "Para
Politikasi Toplanti Tutanaklari"ni agiklayacak.
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20 Haziran 2024 Pergsembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Yurt ici piyasalar Pazartesi guninden itibaren Kurban Bayrami nedeniyle kapaliydi. Cuma
glnine %1,32 artigla baslayan ve seans iginde 10.403-10.576 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,76 kazangla 10.471,32 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,38 deger kaybederken Sinai Endeks %1,27 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 18 baz puan azaligla %42,98 ve 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan azalarak
%28,57 seviyesinden iglem gordi. Carsamba gunu Dolar/TL 32,47-32,68 ve Euro/TL 34,86-
35,19 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 265,3 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére tarim UFE, 2024 yili Mayis ayinda aylik %0,91 azalig, yillik
%61,24 artti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Uretim, ihracat, istihdam alanlarinda cok iyi bir
yerdeyiz. Yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonda daha motive edici haberler almaya
baslayacagiz" agiklamasinda bulundu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi U(zerinden yaptidi
aciklamada, "Enflasyon beklentilerindeki iyilesme surliyor. Programimizla artan gliven ve
ongorulebilirlik enflasyon beklentilerine de yansiyor. Yil sonu enflasyon beklentisindeki
gerileme haziranda da devam etti. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi %31,8'e, 24 ay
sonrasi beklenti %20,3'e geriledi. Beklentiler hedeflerimize yakinsamaya devam ettikge
dezenflasyon slrecimiz daha da hizlanacaktir." dedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Kiresel Ekonomik Gorinim
Raporu'nda, Turkiye ekonomisinin blyime tahminini bu yil icin %2,8'den %3,5'e ¢ikartirken
2025'te %3 ve 2026'da %3,2 bluyumesinin beklendigi kaydedildi. Daha siki para politikasi,
daha yavas kredi buylimesi ve maliye politikasinin beklenen sikilasmasinin bu yil enflasyonun
dusurilmesine yardimci olacagi, énemli baz etkileriyle de temmuz ayindan itibaren yillik
oranin dugmesine katkida bulunacag belirtilen raporda yil sonu enflasyon beklentisinin 2024
icin %43, 2025 icin %23 ve 2026 icin %18 oldugdu ifade edildi.

ABD Borsalari diin "Juneteenth" nedeniyle kapali idi. Avrupa Borsalari ise ingiltere harig
dislsle gund tamamladi.

ABD’de sanayi Uretimi Mayis'ta aylik bazda %0,9 artarak piyasa beklentisi olan %0,3’Un
lizerinde gergeklesirken yillik bazda ise %0,4 artti. Imalat sanayisi tretimi de Mayis'ta aylik
%0,9 artti. Kapasite kullanim orani %78,7 oldu. ABD’de perakende satislar, Mayis ayinda
aylk %0,1 artarak 703,1 milyar dolar oldu. Yillik bazda ise %2,3 artis gosterdi.

ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,3 artarken Nisan ayinda %2,3 olan
yillik enflasyon, Mayis ayinda %Z2’ye geriledi. Ayni dénemde cekirdek enflasyon %3,5'e
gerileyerek piyasa beklentileri dogrultusunda gergeklesti. Perakende satislar, Mayis ayinda
aylhk bazda %0,4 ve yillik bazda %3 artti.

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Haziran ayinda 47,5 olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,2 artarken Nisan ayinda %2,4
olan yillik enflasyon, Mayis'ta %2,6’ya ylikseldi.

Fed Guvernéri Adriana Kugler, ekonomik kosullarin éngérdiigi gibi gelismesi halinde Fed'in
faiz oranlarini bu yilin ilerleyen zamanlarinda disirmesinin uygun olacagini dile getirdi. St.
Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, "Faiz igin hedef araliginda bir indirimin uygun
oldugundan emin olmadan énce olumlu bir enflasyon, ihmli talep ve genisleyen arz dénemini
g6zlemlemem gerekecek. Bu kosullarin olusmasi aylar, daha buyuk olasilikla da geyrekler
alabilir" diye konustu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
artida. Dolar/TL 32,53 ve Euro/TL 35,04 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 105,3
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0730 sinirinda. Brent tipi petrol 85,17 dolardan,
altinin onsu 2.343,75 dolardan ve grami ise 2.452,40 liradan alici buluyor.

Buglin yurt iginde tiketici given endeksi ve merkezi ydnetim bltge dengesi, yurt disinda ise
Almanya’da Uretici fiyat endeksi ile ABD’de issizlik basvurulari ve konut baslangiglari verileri
takip edilecek. Ayrica ingiltere Merkez Bankas’’nin (BoE), aciklayacagi faiz karari én plana
cikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Haziran ayinda %2,52, Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay
sonrasinda %31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
37,75 ve 12 ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
29,0 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/1775/8257/Piyasa_Takvimi_10-14_Haziran_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1756/7163/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/1800/4045/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.06.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,2 primli igslem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 12,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,2 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,5 primli islem gérmektedir.
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki ; 15
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P N N S S R S N S

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal W P P P e~ P > e e e e P

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 150%
haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 140%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 110%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan ve 23 Mayis
tarihli  toplantilarinda  ise  politka  faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

