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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

. 110 Haftanmin son iglem giniine %0,28 artigla baglayan ve 10.286,57 ile rekor tazeleyen BIST100
Endeksi, %0,67 kazangla 10.276,88 puandan glinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,23 ve
Sinai Endeks %0,41 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 51
L 70 baz puan azalarak %44,76 seviyesine gerilerken 10 yillk tahvil faizi 5 baz puan artarak
%28,91 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,23-32,47 ve Euro/TL 34,69 -35,01 araliginda

r 90

5 = hareket etti. Trkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 285,0 oldu.
_:E 7L TUIK'in verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %3,18 artarken Mart ayinda
'm L 10 %68,50 olan yillik enflasyon, Nisan ayinda %69,80’e yikseldi. Ana harcama gruplari itibariyla
26Nis  29Nis  30Nis 1May 2May  3May artisin en yiiksek oldugu ana grup %103,86 ile egitim olurken en az artis gbsteren ana grup
_x § — %51,20 ile giyim ve ayakkabi oldu. Yurt i¢i Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Nisan ayinda aylik
=2 BIST Verileri %3,60 ve yillik %55,66 artis gosterdi.
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2719 Ticaret Bakanhgr'nin dncii verilerine gore Nisan ayinda dis ticaret agigi yillik %13,3 artis ile
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.788,5 9,9 milyar dolar oldu. ihracat gegen yilin ayni dénemine gére sinirli bir degisimle 19,3 milyar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,7 dolar olurken ithalat %4,2 artisla 29,2 milyar dolar olarak gergeklesti.
B|3_1'-20_i§|im_|'|%£mi_(m_“\ﬂrﬂ-)_ ——— 183 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Tiirkiye'nin kredi notunu B'den B+'ya
a 'EIST-lOO E/K Cari 7195' yukseltirken not gérinimuni pozitif olarak korudugunu bildirdi. Yapilan agiklamada, Turkiye
- LYabanci Payi % 39'6JI Ekonr}gpissénén bu slene Izle Igoslggesk )Illl %VS b[]);[]lr?e_sinir;_lté_eklebnclj'ingild\{e tuketici fiyat artiglarinin
————————————————— u yiIl %55,8 ve gelecek yil %27,3 olacaginin tahmin edildigi belirtildi.
8. Endeksler Kapanis Giinliik YBB c y hurbask gE dod Y e K J d f d g In ikinci dan itib dah
umhurbaskani Erdogan yaptigi agiklamada, enflasyonda yilin ikinci yarisindan itibaren daha
g BIST-30/(TL) B L0 CHEH umut verici rakamlarin gorilecegini soylerken “Hayat pahalihgi meselesini popdlist
BIST-100 (TL) 10.276,88 0,67%  37,57%  politikalarla bir siire daha 6telemek yerine enflasyonu diisiiriip kalici refah artigi saglayarak
5 BIST-30 ($) 344,91 0,50% 26,42% ¢ozlime kavusturacagiz, bu konudaki samimiyetimizi geride biraktigimiz segim déneminde
'g BIST-100 ($) 317,97 063%  2513%  aclkga ortaya koyduk.” seklinde konustu.
'E BIST-Banka Endeksi 13.397,79 123%  53,69% ;I'CIJ(I\/:an 2f5| Nisan tarihli Plfllra PoIIitiI_(as(;_liurulu (TP(P;)“ toglantlslrll_l? i)'ﬁatinde, 3|/(al|<|n ?6_neam
BIST-Mali Endeksi 11.412,06 0,44% 44,68% tketici enflasyonu gergeklesmeleri dikkate alindiginda, belirli hizmet kalemlerinde
o al' nee SI_ ’ ’ enflasyonun bir siire daha yiiksek seyretme riski bulundugu dile getirildi. Ozette, enflasyon
Q. BIST-Sinai Endeksi 15.046,84 041%  3048%  peklentilerinin mevcut seyrinin, enflasyon gériinim tizerinde yukari yonlii risk teskil ettigi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk belirtildi.
THYAO 9.365 -01%  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,18 artarak
PGSUS 4.770 0,4% 38.675,68 puana, S&P500 Endeksi %1,26 artarak 5.127,79 puana ve Nasdaq Endeksi %1,99
AKBNK 4.680 3,3% artarak 16.156,33 puana yUkseldi. Avrupa Borsalari da giinu pozitif tamamladi.
SASA 4.627 5,0% ABD'de tarim digi istihdam, Nisan ayinda 175 bin kisi artarak beklentilerin altinda gerceklesti.
ISCTR 4.551 0,7% Beklenti 240 bin kisi artmasi yoniindeydi. ABD'de issizlik orani, Nisan ayinda 0,1 puan artarak
YKBNK 4.280 -0,8% %?3,9’a yukseldi. Ortalama saatlik kazanglarda aylik %0,2 ve yillik %3,92 artti. ABD’de ISM
YUKSELENLER DUSENLER hizmet sektori PMI, Nisan'da 52 olan beklentinin altinda kalarak 49,4'e geriledi. S&P Global

hizmet PMI, Nisan ayinda 51,3 seviyesine yikseldi.
10,0%

TG ingiltere’de S&P Global hizmet PMI, Nisan ayinda 55,0 seviyesine yiikselirken bilesik PMI da
10.0% 54,1 seviyesine ¢ikt.

10.0% Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Mart ayinda %6,5 seviyesinde sabit kaldi.

10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...

Tz Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14

T artida. Dolar/TL 32,34 ve Euro/TL 34,83 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 105,18
T0.0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0760 sinirinda. Brent tipi petrol 83,5 dolardan,
altinin onsu 2.314,1 dolardan ve grami ise 2.406,4 liradan alici buluyor.

Bugln yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya ve Euro
Bolgesi'nde hizmet sektéri PMI verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere Londra Borsasi "Resmi
Tatil” nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
glre; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise

42,47 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
: o A ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2024 ve 2025te
PRI S T T t@ siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda

1055 Almanya HCOB Hizmet Sektérii PMI %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

10:55 Almanya HCOB Bilesik PMI . .

11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet Sektéri PMI Sirket Haberlerl

11:00  Euro Bolgesi  HCOB Biesik PMI Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§. (NTGAZ; Haberin etkisi: Pozitif)

1200 Euro Bolgesi _ Urefic Fiyat Endeksi Cay Isletmeleri Genel Midirligi'nin (CAYKUR) 18 adet fabrika icin agmis oldugu ve

25.03.2024 tarihinde gergeklesen 2024-199135 ihale kayit numarali Dogalgaz (LNG

BiST Veri Bankasi » (Swvilastiriimis Dogal Gaz) ve/veya CNG (Sikistinimig Dogal Gaz)) Ihalesi igin en iyi teklifin

Sirket tarafindan verildigi 26.03.2024 tarihinde duyurulmus olup ihaleye konu 325.000.000
Y kWh enerji (30.545.113 Sm3) dogal gaz tedariki igin Caykur ile Sirket arasinda 528.972.500

Sirket Karlar TL bedelli sézlesme 03/05/2024 tarihinde imzalanmistir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/1412/5105/Piyasa_Takvimi_29_Nisan-3_Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/1437/3693/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1437/7386/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.04.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 38.676 1,18%  2,62%  14,85%
ABD-S&P 500 5.128 1,26%  7,50%  23,97%
ABD-NASDAQ 16.156 1,99%  7,63%  32,05%
Almanya-DAX 17.994 054%  7,41%  12,74%
ingiltere-FTSE100 8.213 051%  6,21% 5,59%
Fransa-CAC40 7.958 054%  549%  31,98%
c Rusya-RTSI 1.185 0,59%  9,36%  16,31%
B Brezilya-BOVESPA 128.509 1,00%  -4,23%  22,22%
=1 JPN-NIKKEI225 38.236 -0,10% 14,00%  31,13%
m Gin-SHANGHAI 3.136 1,00%  541%  -6,40%
v G.Kore KOSPI 2.677 0,25%  0,81% 7,04%
Hes | Hindistan-Sensex 74.098 0,30% 2,57% 20,00%
E BiST100 10.277 0,67% 37,57% 129,17%
=3 BiST100 ($) 318 0,63% 2513%  40,64%
(O] BiST BANKA 13.398 1,23% 53,69% 230,18%
BiST BANKA ($) 415 1,20%  39,80%  102,20%
BiST SINAi 15.047 0,41% 30,48%  109,52%
‘Ci BIST SINAI ($) 466 0,38% 18,68%  29,19%
1=
Q T T D
= IDolar/TL 30,8748 0.1%  4,4%}
o leuom 332053  0,0%  2,2%l
o [lewopolar 10771 o 2al
E— Dolar/Yen 150,38 0,2% 6,6%
-8 Altin ($/ons) 2.020 0,1% -2,1%
E‘ Altin (TL/gram) 2.005,0 0,2% 2,2%
() Giimiis ($/ons) 22,9 -02%  -3,6%
Q.  Gimis (TL/gram) 228  01%  0,7%
Brent Petrol ($/varil) 83,5 -0,1% 8,3%
VIX 14,7 0,0% 18,2%
Dolar Endeksi 104,3 0,0% 2,9%
[Gosterge Tahvil  4326%  1,1%  9,0%}
Irr 10y1l Tahvil 2487%  -1,4%  -7,0%
lABD 10y Tahvil Faizi_ __431% _ 02% _ 109%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 355.595
Doviz Agigi Olan Sirket 210 -701.613
Butiin Sirketler 509 -346.018
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -299.958 | GARAN 25.976
SASA -50.144 |AKBNK 22.982
FROTO -45.853 |[KCHOL 22.972
PETKM -31.358 |DOHOL 22.600
MOGAN -30.979 |[ENKAI 20.807
PGSUS -22.893 |ASELS 17.187
ZOREN -20.414 [TTKOM 17.082
RGYAS -17.612 |AGHOL 17.051
AKENR -12.981 |AEFES 15.008
1IZMDC -9.879 |SISE 10.728
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 196,80 GG -
BIMAS 417,25 GG -
CIMSA 32,42 GG -
EREGL 44,18 GG -
THYAO 325,00 GG -
PETKM 20,98 GG -
TCELL 82,10 GG -
FROTO 1133,00 GG -
TRGYO 45,80 GG -
TUPRS 201,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %7,7 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %5,1 primli iglem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %15,6 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %3,2 primli islem gérmektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1|
. FDIFAVOK carpanina gére %16,8 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,0 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant
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Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N & Ny & N N
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 180%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin ¥ 53 ¥ 0 ¥ 33 0 % X > v X X
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Q,?;‘L Q,?’?/ Qﬁ(} Q)‘?’('L %9{‘1’ f@(‘]/ o {3:‘1/ Q,‘(’L @71:'1’ Q;”(} Q,P‘(’L Q,?’{'L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
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yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu duslindiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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