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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.645,84 1,23% 45,43%
BIST-100 (TL) 8.026,27 0,98% 45,69%
BIST-30 ($) 299,99 1,37% -5,65%
BIST-100 ($) 278,49 1,11% -5,49%
BIST-Banka Endeksi 8.625,22 3,20% 71,55%
BIST-Mali Endeksi 8.237,75 1,17% 52,87%
BIST-Sinai Endeksi 12.883,23 0,43% 44,69%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.838 3,9%
AGROT 6.545 10,0%
BINHO 5.148 -2,4%
YKBNK 4.075 3,2%
SASA 4.037 4,9%
ISCTR 3.728 2,9%
YUKSELENLER DUSENLER
BURCE KNFRT 10,0%
BURVA TERA 10,0%
PAPIL AVGYO 10,0%
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SANEL POLTK 9.3%
AGROT IMASM 8,1%
EGEEN NATEN 7.9%
SMART VANGD 7,9%
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SKTAS TGSAS 6,3%
IZFAS ARMDA 6,0%
UFUK VERUS 6,0%
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4 Aralik 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem gunine %1,55 artisla baslayan ve seans iginde alicili seyrini sirdiren
BIST100 Endeksi, %0,98 kazangla 8.026,27 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,20 ve Sinai Endeks %0,43 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 101 baz puan artarak %39,87 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 26 baz puan
azalarak %25,51 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 28,76-28,97 ve Euro/TL 31,31-31,61
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 329,4 oldu.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI, Kasim ayinda 47,2'ye geriledi ve (st Uste
besinci ay 50,0 esik degerin altinda kaldi. Kasim ayinda satin alma faaliyetlerinin yani sira
firmalarin girdi ve hem de nihai Uriin stoklarinda da azalma goézlendi. Talepteki zayiflamaya
bagh olarak imalatgilar tretimi son bir yilin en ylksek oraninda azaltti. Anket katilimcilarina
gore, jeopolitik gerginlikler ve ham madde teminindeki zorluklar da Uretimin gerilemesinde
etkili oldu. Uretimdeki dsis, imalatgilarin istihdam hacmini art arda ikinci ay daraltmasina yol
acarken, isten ayrilimalar ve emeklilikler de dislse katki yapti.

ABD Borsalar gunu yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,82 kazangla
36.245,5 puana, S&P500 Endeksi, %0,59 artarak 4.595 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,55
artisla 14.305 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glni pozitif seyirle kapatt.

ABD’de, ISM imalat sanayi PMI Kasim ayinda énceki aya gore degismeyerek 46,7 oldu. S&P
Global imalat sektori PMI ise beklentiler dahilinde 49,4 olarak gerceklesti.

Cuma guinu imalat sektéri PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da Kasim
ayinda imalat sektérii satin alma yoéneticileri endeksi (PMI), 42,6 olurken, ingiltere’de imalat
sektori PMI 47,2 degerini aldi. Euro Bolgesi, imalat PMI ise 44,2 olarak gergeklesti. PMI
verilerinin 50 ve Uzerinde degerler almasi sektorde genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise
daralmaya isaret ediyor.

Fed Baskani Jerome Powell Atlanta’da yaptigi konusmada faiz indirimini konugmak igin erken
oldugunu ve daha fazla faiz artigi olabilecegini belirtti. Powell, son déonemde enflasyona
iliskin olumlu sinyallere ragmen enflasyonun kesin bigimde yuzde 2’lik hedefe dénene kadar
para politikasinin kisitlayici kalacagini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
ekside. Dolar/TL 28,93 ve Euro/TL 31,48 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 103,3
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0875 sinirinda. Brent tipi petrol 78,2 dolardan,
altinin onsu 2.083,5 dolardan ve grami ise 1.938,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde enflasyon yurt disinda ise Almanya’da dis ticaret dengesi ve ABD’de fabrika
siparigleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %4,07, Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay
sonrasinda %43,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
29,9961, 12 ay sonrasinda ise 39,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/0081/2676/Piyasa_Takvimi_27_Kasim-1_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/0107/2762/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.11.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,9 iskontolu islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %34,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K

-
r

Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

P or mm s mm o mm s mm o Em s mm s o mm s e Em s e o= s e e T I R e

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %14,3 primli islem gérmektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v o o @ P ¢
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 NN N AN S N A v b‘f@‘ NN
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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