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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Sali giinii arife giinii olmasi nedeniyle yarim giin islem géren BiST100 Endeksi, 5.766,58 ile
L 70 rekor tazelerken %0,46 artigla 5.759,11 puandan giinu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,86
deger kaybederken, Sinai Endeks %0,99 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %14,91 ve
L 50 10 yillik tahvil faizi %16,87 seviyesinden giinii tamamladi. Dolar/TL, 26,20 ve Euro/TL 28,85
seviyesinin tzerine ¢ikti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 482 seviyesinden islem

c A
B L 30 9ordu.
=1 10 ABD Borsalari Cuma guni ylikselisle kapandi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,84 artisla
b i 0 i O
om TOlEe e SRNEe N WMEm 27w 34.408 puana, S&P500 _I_Endek_su %1,23 artarak 4.45_(_) puana ve Nasdaq Endeksi, %1,45
N kazancla 13.788 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yikseligle tamamladi.
= BIST Verileri ABD'de ilk geyrege iliskin bilyiime verisi %1,4'ten %2'ye revize edildi. Cekirdek PCE %5'ten
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 191,0 %4,9'a revize edildi. ABD'de igsizlik maasi bagvurular 24 Haziran'da sona eren haftada 26
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.933,1 bin dususle 239 bine geriledi. ABD'de kisisel gelirler Mayis'ta aylik %0,4 artarken, kisisel
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 11 tiketim harcamalari, %0,1 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 29,6 Almanya'da Haziran ayinda aylik enflasyon beklentilere paralel %0,4 olurken, yillik enflasyon
@  |BIST-100 F/K Cari 5,931 %6,8' ylkseldi.
T YabanciPayi% 29,1,  Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Haziran ayinda aylik %0,3 artarken, Mayis'ta %6,1 olan
8. Endeksler Kapanis  Giinlik ygg Yk enflasyon, Haziran'da %5,5 ‘e geriledi.
g BIST-30 (TL) 6396,14 -0,03% 7,59% Bugun Ne Bek"yoruz___
- 0, 0,
~ BIST-100 (TL) 575911 0.46% 4.54% Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
] BIST-30 () 247,69 2.24%  -2210%  yatay. Dolar/TL 26,05 ve Euro/TL 28,38 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 103,1
-8 BIST-100 ($) 223,02 177%  -24,31% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Brent tipi petrol 75 dolardan,
E BIST-Banka Endeksi 5250 92 -0.86% 4.44% altinin onsu 1.915 dolardan ve grami ise 1.604 liradan alici buluyor.
o BIST-Mali Endeksi 5.477,10 -0,13% 164%  Bugiin yurt iginde imalat sektérii PMI yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bolgesi ve
o BIST-Sinai Endeksi 9.180,95 0,99% 3,11% ABD’de imalat sektérii PMI verileri takip edilecek.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
THYAO 3.319 l’AZA’ 5,82x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,7 iskontolu.
ASIOR 2R I Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KOZAL 1.369 -1,0% son ddénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
ISCTR 1.362 0,1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
IMASM 990 -10,0% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
AKBNK 949 1,1% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asag: yonlu riskleri artirabilir.
YUKSELENLER DUSENLER Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
] gore; Haziran ayinda %2,81, Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay
SIS IMASM 10.0% sonrasinda %30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
ig’; izgf :"::!; 36‘:/;7% 26,18, 12 ay sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
ALCAR TR MAGKo (s 40,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
GARFA PASEU | 3,2% N :
TR pARSN NN haftalik repo faizinin cari ay sonunda %17,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda
- HETA 2,;1% ise 919,30 olmasi beklenmektedir.
AVHOL SELVA | 2,1% . .
IDEAS GLYHO | 1,9% $|rket Haberleri L ) o B
DOGUB KRGYO | 1.7% Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S. (AZTEK; Haberin etkisi: Notr)
YAPRK HUBVC | 1.6% Turkiye distribltérligind yaptigi Harman International tarafindan Sirket, InfinityLab
DERM HALKB | 1,6% markasinin  Tlrkiye yetkili distribGtorl olarak atanmistir. Séz konusu marka altinda
ASTOR [T EGPRO | 16% powerbank, sarj aletleri ve kablolari, kablosuz sarj aletleri ve hoparlér Grlnlerinin Turkiye
TKNSA IHAAS | 1,5% capinda satis ve dagitimi yapilacaktir.
NTGAZ SAHOL | 1,5%
AVGYO PRKME | 1,4% Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi Ticaret A.S. (YATAS; Haberin etkisi: Sinirli Negatif)
MAGEN GARAN | 1,4% Sirketin kullanmis oldugu mevcut yazilim altyapisinin degistirilerek SAP yazilim altyapisina
ANELE VAKBN | 1,4% gecilmesi igin slregelen calismalar neticesinde 1 Temmuz 2023 tarihi itibariyle SAP
VESTL BMSTL | 1,3% sistemine gegis planlanmistir. Bu kapsamda 3-9 Temmuz 2023 tarihleri arasinda 7 giin sire
MEDTR BRISA | 1,3% ile Ankara ve Kayseri'de yer alan tiim {retim tesislerinde planli olarak iiretime ara verilecektir

ve 10 Temmuz 2023 tarihi itibariyle yeniden tim tesislerde uretime baslanmasi planlanmistir.
Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Tiirkiye 1SO imalat Sektérii PMI
10:55  Almanya imalat Sektdrii PMI
11:00 EuroBolgesi Imalat Sektérii PMI
11:30 ingiltere imalat Sektorii PMI
17:00 ABD ISM imalat Sektérii PMI

BIST Veri Bankasi % /,"v/
o)

Sirket Karlar \% n l I
\'\

Strateji Raporu % - I‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/8777/0590/Piyasa_Takvimi_26-30_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8716/8776/5844/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.06.2023.pdf

c
£
=
m
X
i

c
:3
O

Periyodik Raporiar

B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Doviz Agigi Olanlar
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 34.408 0,84%  3,80% 10,64%
ABD-S&P 500 4.450 1,23%  1591%  16,34%
ABD-NASDAQ 13.788 1,45%  31,73%  23,90%
Almanya-DAX 16.148 1,26%  15,98%  26,03%
ingiltere-FTSE100 7.532 0,80%  1,07%  5,06%
Fransa-CAC40 7.400 1,19%  14,31%  22,73%
Rusya-RTSI 983  -237%  127% -23,00%
Brezilya-BOVESPA 118.087  -0,25%  7,61%  19,34%
JPN-NIKKEI225 33.753 1,70% 29,35%  25,92%
Gin-SHANGHAI 3.240 1,20%  4,89%  -4,35%
G.Kore KOSPI 2.602 1,49% 16,37%  12,88%
Hindistan-Sensex 65.110 0,60% 7,02%  23,06%
BiST100 5.759 0,46%  4,54% 135,66%
BIST100 ($) 223 -1,77% -24,31%  52,05%
BIST BANKA 5251  -0,86%  4,44% 165,71%
BIST BANKA ($) 203 -3,06% -24,38%  71,44%
BIST SINAI 9.181 0,99%  3,11% 119,71%
BIST SINAI ($) 356 -1,25% -25,35%  41,76%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL™ — 26,0648 07%  39.4%l
leuromL 283881  09%  41,7%l
|Eur0/DoIar 1,0891 -0,2% 1,7%|
Dolar’Yen 14474  03%  10,2%
Altin ($/ons) 1.915 -0,3% 5,0%
Altin (TL/gram) 1.604,8 0,4% 46,4%
Gumiis ($/ons) 22,8 0,1% -4,7%
Giimiis (TL/gram) 19,1 0,8%  32,8%
Brent Petrol ($/varil) 75,2 -0,3% -12,5%
VIX 13,6 0,0% -37,3%
Dolar Endeksi 102,9 0,0% -o 6%
[Gésterge Tahvil  14.91%  00% _ 49.5%I
b+ 10y11 Tahvil 16,87%  0,0%  71,6%l
IABD 10y Tahvil Faizi 384%  05%  -1.1%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 274 168.565
Do6viz Agigi Olan Sirket 192 -340.386
Butiin Sirketler 466 -171.821

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL 13.629
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860
AKENR -7.875 |SISE 7.575
HALKB -6.840 |TUPRS 6.570
AKFYE -6.669 |EREGL 6.064
ULKER -6.668 |[ENJSA 4.549
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 90,10 GG -
BIMAS 170,50 GG -
CIMSA 132,00 GG -
EREGL 36,72 GG -
THYAO 193,70 203,07 4,8%
PETKM 15,01 GG -
TCELL 36,30 GG -
FROTO 761,00 809,74 6,4%
TRGYO 18,14 GG -
TUPRS 79,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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Endeks Kapanislarn, TL
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XU100 XUSIN XBANK

Endeks Getirileri, TL Baz: 02.07.2019
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MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

<
1)
Q
<
QD
3
|
w
o
=
I
|
|
|
=
=
Il
a1
|
|
|
|
<
Q
~
0
|
[00]
~
[



c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %22,7 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %38,2 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %15,5 primli iglem goérmektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,6 iskontolu iglem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %45,0 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %21,7 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

$ Medyan

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
e - 85
__________________________ ,——— : 80
Tahvil Faizi (10Y) 704| 242 i I
Tahvil Faizi (2Y) 494 | -894 [ 65
TCMB AOFM 169 | -327 ! 60
f =2 TiFE -2.468 | -3.903 e s
E Kaynak: Finnet _—— _i 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Gzere toplam | T . 23
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika e S y . - __ﬁ_,va\—A] ﬂ 7 wr' ig
faizini 200 baz puan artigla %10,25'e gekti. 22 e v g— -
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini q q, 9 a9 9 9 o o oy o o o o
= %...10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,59“"» ,bss“"‘b ,b,@? ,be"L ,bf\"? ,bf@"b ,59""» ,b.&"b ,59“’@ ,59‘;} ,b.é;} ,59& ,b.é\r"'
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| Oc_ak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 92 v v 12 v 2 » ”3 o » ¥ 53 ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 oﬁ(‘l’ «b‘?& nf”(’l' {bf\Q(J/ rb{\\{‘b rb'_\’& n:',\r)/ %{L(L ,bi‘;]' nﬁ{} rb?;} nﬁ’r} nﬁ{}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI slléSK EEEO ﬁﬁi';ﬁgﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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