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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 188,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.755,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 75,0
|BIST-100 F/K Cari 5,79]
|labanC| Pay1 % 29,3
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.397,79 2,63% 7,62%
BIST-100 (TL) 5.732,86 2,69% 4,06%
BIST-30 ($) 253,37 -398%  -20,31%
BIST-100 ($) 227,04 -393%  -22,95%
BIST-Banka Endeksi 5.296,49 2,79% 5,35%
BIST-Mali Endeksi 5.484,25 2,26% 1,77%
BIST-Sinai Endeksi 9.091,07 3,02% 2,10%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.935 3,4%
KOZAL 3.747 7,2%
YKBNK 3.619 2,3%
AKBNK 3.467 3,2%
ASTOR 3.454 8,1%
TUPRS 2.906 2,9%
YUKSELENLER DUSENLER
10,0% BURVA 5,4%
POLTK 4,9%
BURCE 3,3%
VERUS | 2,9%
UFUK | 2,6%
QUAGR | 2,5%
PASEU | 2,3%
IHAAS | 2,3%
DGGYO | 1,7%
EGEPO | 1,6%
INVES | 1,6%

CCOLA | 1,3%
MACKO | 1,3%
AKGRT | 1,2%
PCILT | 1,1%
ADEL | 0,8%
ADESE | 0,7%
ULAS | 0,6%
AGESA | 0,5%

,' KLRHO | 05% N N
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15:00 ABD Ingaat izinleri

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri

16:00 ABD S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %1,10 artigla baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdurerek
5.749,66 ile rekor kiran BIST100 Endeksi, %2,69 kazangla 5.732,86 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,79 ve Sinai Endeks %3,02 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 6 baz puan artarak %14,91 ve 10 yillk tahvil faizi
degismeyerek %16,43 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL, 25,24-26,06 araliginda
hareket ederken Euro/TL 28,40 sinirini agti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
502,3 seviyesinden islem gordu.

TUIK verilerine gére hizmet Uretici fiyat endeksi (H-UFE), Mayis ayinda aylik %2,99 ve yillik
%65,47 artti. Ulastirma ve depolama hizmetlerinde yillik %47,58, konaklama ve yiyecek
hizmetlerinde %86,47, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %72,50, gayrimenkul hizmetlerinde
%64,92, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %90,59, idari ve destek hizmetlerde %87,64
artis gerceklesti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Yunanistan Basbakani Kiryakos Migotakis ile telefon
gériismesi gergeklestirdi. Cumhurbagkanligi iletisim Bagkanligindan yapilan agiklamaya gére
Erdogan, genel secimlerde elde edilen basaridan 6turtu Migotakis'i tebrik ederek yeni dénemin
Turkiye-Yunanistan iligkileri agisindan hayirlara vesile olmasi temennisini iletti.

ABD Borsalarinda satis agirlhikli bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04
azalarak 33.715 puana, S&P500 Endeksi, %0,45 azaligla 4.329 puana ve Nasdaq Endeksi,
%1,16 kayipla 13.336 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Fransa hari¢ diistsle kapandi.

Almanya'da Mayis ayinda 91,5 puan olan Ifo is ortami glven endeksi, sirket yoneticilerinin
gelecek beklentilerindeki keskin kétiilesmenin etkisiyle Haziran ayinda 88,5 puana inerek yilin
en dusuk seviyesine geriledi. Beklenti 90,7 puana gerilemesi yénindeydi.

Avrupa Birligi (AB), Iran'a yénelik 9'uncu yaptirim paketi kabul etti. Iran‘da “ciddi insan haklari
ihlalleri" oldugu gerekgesiyle iranli 7 kisiye yaptinm karari alindi. Son eklemelerden sonra
AB'nin Iran'a yénelik yaptinm listesindeki kisi sayisi 223'e gikti. Listede ayrica 37 kurulug
bulunuyor. AB'nin yaptinmlari seyahat yasagi, varliklarin dondurulmasi, listedeki kisi ve
kuruluslara mali kaynak saglanmasinin engellenmesini igeriyor.

Rusya, Rus petroliine tavan fiyat uygulamasina katilanlara petrol ve petrol Uriinlerinin satigini
yasaklayan kararnameyi 31 Aralik 2023 tarihine kadar uzatti. Avrupa Birligi tlkeleri 2 Aralik
2022'de, Rusya'dan deniz yoluyla tasinan petrole varil basina 60 dolar tavan fiyat
uygulanmasinda anlagsmaya varmisti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,24 artida. Dolar/TL 25,87 ve Euro/TL 28,31 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
102,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0925 sinirinda. Brent tipi petrol 75
dolardan, altinin onsu 1.925,8 dolardan ve grami ise 1.604 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, Borsa Istanbul “Kurban Bayram”
nedeniyle yarim gun islem goérecek. Yurt disinda ise ABD’de insaat izinleri, dayanikh mal
siparisleri ve yeni konut satislari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,79x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina goére %23,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %2,81, Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay
sonrasinda %30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
26,18, 12 ay sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
40,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %17,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda
ise %19,30 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/8777/0590/Piyasa_Takvimi_26-30_Haziran_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8716/8776/5844/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.06.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin 10.400 Endeks Kapanislari, TL 175
ABD-DJ IND. 33715  -0,04%  171%  7,02% 8.400 ’ 150
ABD-S&P 500 4329  -0,45% 12,74%  10,66% 125
ABD-NASDAQ 1336  -1,16% -87,24% -88,49% 6.400 100
Almanya-DAX 15813 -0,11% 13,57%  20,54% 4.400 75
ingiltere-FTSE100 7454  -011%  002%  3,40% 50
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BIST BANKA 5296  2,79%  535% 150,39%
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=
2 :
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB oS '(\ (\ '(\ r3’ N o o~ »3' & DS DD AENSNIC AR A g A G S 1 S I )
S — D &2 IR > D& D 2 W2 D D W2
& Molar/TL %0022 o w0l F xS PP e <& PSS PP S P NS PP
v |EurO/TL 28.4111 04% 41 9%| = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
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GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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BiST100/K, $
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik

ortalama F/K’sina gore %37,0 iskontolu islem

gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %14,3 primli iglem goérmektedir.
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Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
sina gore %4,7 iskontolu iglem gérmektedir.
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BiSTSnai FD/IFAVOK, TL
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FD/FAVOK carpanina gére %43,6 primli iglem

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
gormektedir.
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Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %23,0 primli iglem

gormektedir.
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E 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam e 40

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 23

_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25

'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20

. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki PV ey SO A = 15

8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika N iy I i:—’%ﬂ 10

faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 o o o o S NE NE o o o o o o
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PN N Y Y Iy oy S QN S S g N g

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla 170%
8. %15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yiikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin /\g;{-ﬂ/ /\(\(1{} /\g;]{} /\9(]{} ,\Q(l’% ,\'\(l’ql ,\q,(ﬂ ,\{\{fj ,\(ﬁfj ,\fp(i’b ,\yﬁ’b «cﬁ’b «gﬁ’b
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 v Vv Vv Vv 4\ 4\ 4\ Vv Vv Vv v Vv Vv
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 TL . —RUS. RUB G.AF. RAND —BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL.RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
Xapmayélfalio‘gtwlz‘lz Célalfé}lz sz:t(;i(t) gl(l)’aléz TdC,\A1I63'>0 18 Bizim Menkul Degerler A.$
Justos’ta , ylul'de , im'de ve Er—
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimi
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk Onemli Uyarn
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 $ubat toplantisinda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

sabit birakti. ijr_kez Ba_n_kash 22 Haziran tarihli Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15 BMD’nin givenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
seviyesine ¢ikardi. hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorlis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bélimi’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

