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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
- 90 Diin Ne Oldu...

| 38 BiIST100 Endeksi haftanin son iglem gininii %2,72 artig ile 4.216,98 puandan tamamladi.

Bankacilik Endeksi %3,44, Sinai Endeks %3,05 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
[ &e degismeyerek %14,34 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artarak %12,57 seviyesinden guni
" 50 tamamladi. Giine 18,61 seviyesinde baglayan Dolar/TL, giin icinde 18,67 sinirini agarken,
r 40 Euro/TL 18,13-18,53 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani

E 30 621,8 seviyesinden islem gordu.
=1 2% TCMBin fiyat gelismeleri raporunda Ekim ayinda yillik enflasyonun enerji ve alkol-titiun-altin
om SaEn aleme k= o Kas e e sl gru_ple_irmda gerilerken diger gruplardg_yﬂkseldig_i, yillik tiiketici enflasyonundaki artisa en
N belirgin katkinin gida grubundan geldigi ifade edildi.
=) BIST Verileri Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Ekim ayina iliskin reel efektif déviz kurunu agikladi. Reel
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 181,9 efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda 55,70'e yiikseldi. UFE bazli reel efektif déviz kuru
'CD BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.382,0 endeksi de 2017'den bu yana en ylksek seviyeye ¢ikti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 50  Uludag Otomotiv Endistrisi Ihracatgilar Birliginden (OIB) yapilan agiklamaya gére, Tirkiye
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 92,7 otomotiv endustrisinin Ekim ayi ihracati, gegen yilin ayni ayina gére %1,8 artigla 2,65 milyar
@  |BIST-100 F/K Cari 6,261 dolar oldu.
T YabanciPayi% 30,65 IMF heyeti 2022 yili 4. madde degerlendirmesini tamamlarken, kurulusun degerlendirmesinde
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB paraI po[li_tikssma giskirr: tavsiyc—:\l/lerkbne glktll.( KuruIU§(degerl)engirmesin?e politikalfaigindeli(i
3 7 7 artisla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) bagimsiziigini glglendirece
g IR 4:584,49 321%  126,39% adimlarin birlikte atiimasini siddetle tavsiye ettiklerini bildirdi. IMF degerlendirmesinde bu
BIST-100 (TL) 4.216,98 2,72% 127,01%  hamlelerin enflasyonu daha giiclii bir bigimde asagi gekmeye ve rezervlerin zaman icerisinde
.'! BIST-30 ($) 246,52 3,22% 57,98% yeniden olusturulmasina destek verecegini belirtti.
-8 BIST-100 (§) 226,75 2.12% 58,41% ABD’de Dow Jones Endeksi, %1,26 artis ile 32.403 puana, S&P500 Endeksi %1,36 artisla
_E BIST-Banka Endeksi 3.721,55 344%  133,22% 3.770 puana, Nasdaq Endeksi %1,28 artisla 10.475 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari glni
] BIST-Mali Endeksi 4.002,29 241%  128,17%  yukari yonli seyirle kapatti.
o BIST-Sinai Endeksi 6.943,72 305% 103,98%  ABD'de tarim disi istihdam Ekim'de 261 binle tahminlerin oldukga lizerinde gergeklesti. issizlik
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik orani %3,7'ye yikseldi. Ucretler de séz konusu dénemde giiclii bicimde yilkseldi. ABD'de
THYAO 11.765 2.4% isthdam gegen ay tahminlerden glgli gelerek isglcu piyasasinin Fed'in agresif faiz
EREGL 6.408 10.0% artislarina ragmen gugli kaldigini gosterdi. Boston Fed Bagkani Susan Collins, para
' politikasinin yeni bir asamaya girdigini, bu asamada yetkililer faizin ne kadar yukari gidecegini
KRDMD 5.754 7,3% e o : > A
ongormeye calisirken kiigiik hamlelerin olabilecegini belirtti.
TUPRS 4.285 5,1%
ASELS 3.870 1,8% Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi (UFE), enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle Eyliil
SASA 3.170 5.6% ayinda yillik bazda %41,9 artti. Aylik artis %1,6 oldu.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
AVOD ISKUR 10,0% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
INVEO VKING HOI0ZE endeksi %0,14 ekside. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 18,50 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar
(SRR AR 0i5% endeksi 111,05 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,99 sininnda. Brent tipi petrol
DA NSRS 9:800 97,62 dolardan, altinin onsu 1.672,26 dolardan ve grami ise 1.000 liradan alici buluyor.
SEKFK OYYAT 6.5%
CONSE SMRTG 6,1% Bugiin yurt iginde Hazine Nakit Dengesi, yurt diginda Almanya’da Sanayi Uretimi verileri takip
EREGL SERVE 5.1% edilecek.
DAGHL ULUSE 4,4%
DESA VKGYO 42% Uzun Vadede Ne BekliyOrUZ...
EDER COSMO’ SRS 6,26x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %20,2 iskontolu.
el BTCIM S Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
ey AYES SR son dénemde Snemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
DOKTA NTHOL 9. 4% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
MARKA KATMR | =3,4% en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
ALCTL HYAY | 3:4% belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.
MTRYO POLTK | 3,3%
ELITE ETYAT | 33% Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
KERVN HUBVC | 3,1% gbre; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
ISGYo SEGYO | 2,9% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
EKIZ NTGAZ | 2,9% 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
——— e —— ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te
sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
10:00 Almanya Sanayi Uretimi
17:30  Tarkiye Hazine Nakit Dengesi(TL)
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https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 105
ABD-DJ IND. 32403  1,3% -10,8% -10,8%  6.400 u
ABD-S&P 500 3771 1,4% -209% -19,7% ; 100
ABD-NASDAQ 10475  13% -33,0% -344%  4.400 | ] u 75
Almanya-DAX 13.460  2,5% -153% -16,2% ) 50
ingiltere-FTSE 100 7335  20% -07%  0,4% o
5 Fransa-CAC40 6.416  2,8% -103%  6,4%
F=B Rusya-RTSI 1094 -13% -314% -40,1% 0
He| Brezilya-BOVESPA 118155  1,1% 12,7% 12,7% S @'(\ RO SR A S A, L AR A SN o
oM 22 27551 13%  -43%  -6.7% T
> Japonya-NIKKEI 225 : e s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Pl Gin-SHANGHAI 3075  01% -155% -12,1% e .
gl G Kore KOSPI 2368  0,8% -20,5% -20,4% Endeks Kapanmiglan, $
3 Hindistan-Sensex 60.996 0,1% 4,7% 2,1% 550
[GRl BisT100 4217 2,7% 127,0% 172,6% 450 £
BIST100 () 227 27% 584% 38,7%
BIST BANKA 3722 34% 133.2% 161,7% 350 4
==  BjiST BANKA ($) 200 34% 62,7% 325% 250
©
<  BISTSINAI 6.944  3,1% 104,0% 153,8% 10 2
8. BIST SINAI ($) 373 31% 42,3% 313%
50 0
(] Q & ) ) G ) © S N N u% 0%
C DiveEmafss __ _Kamng Gl BB o & of o o o o o F &
= IDO'a’/TL 185979 0,2% 40*3%I m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,5065 0,1%  22,5%
-8 lEuro/Dolar 0,9946 02% -12.6%l 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 07.11.2018
E‘ DolarYen 14715  04%  27.9% . 504%
() Altin ($/ons) 1.672 -0,6%  -8,6% ?
o Alt 242%
in (TL/gram) 999,6  -04%  282% L5004
Giimiis ($/ons) 205  -1,5% -11,7%
Giimiig (TL/gram) 12,3 -1,4%  23,9%  200% 308%
Brent Petrol ($/varil) 97,6 -1,0%  25,4% : TR s s T TS
0%
VIX _ 246 -30%  42,6% P
Dolar Endeksi 1110 _ 02%_ 16,1% & F T EE LS ESS WSS
Eésterge Tahvil 14,64% 25,0% -35‘5%1 XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 1257%  0,0% -48,3%l
IABD 10y Tahvil Faizi 4,16% 0,0% 174‘9%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.11.2018
—_—— e = ——= = 200% (T
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo
Déviz Fazlasi Olan Sirket 292 169.378  150% 130%
Déviz Agigi Olan Sirket 185 -286.025  125% A ,ﬂ"f"/mﬁw
— 100% vhalf~ W - Y/ . 2
Biitiin Sirketler 477 -116.647 — s rd 92%
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar IS U T TN T ST, S T I S W W W W, | S | S, A i g
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 & F P ESFLSEEESES TS S
FROTO -19.180 |ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -17.755 [SAHOL 11.966 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -17.448 [ISKUR 11.667 110%
SASA -13.184 |ISCTR 11.667
100% 92,8%
EREGL -9.146 |ENKAI 8.379 0
ISDMR -8.683 | TTKOM 7.641 90%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035
KRDMD -6.146 |ENJSA 4.620 80%
ULKER -5.681 |GSDHO 3.566 70% MSCI TR 78,3%
MSCI EM
. 60%
Af' astirma Model Portfoy Tablosu. ?;]:\ 9,11\ '\Q,}\ \\,}\ ,\"1:)'\ {\'j} ’},‘{}, ,;.ﬂ' g;‘{} 6;{} g;i} ,)‘ID'
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. - DTN N NP Ly - Ly S o
AYGAZ 67,25 12,68 -81,1%
BIMAS 143,90 149,75 4,1% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 76,20 16,38 -78,5% ggg ------------------------------------------------------
EREGL 33,30 38,59 15,9% 700
PETKM 14,00 12,86 81% o9
TCELL 28,18 13,16 -53,3% ‘3188
FROTO 360,00 505,08 40,3% 288 ______________________________________________________
1
TRGYO 13,30 401 -69,8% N T O Y Sy
- 0, " - " a o S S a S S " S S
TUPRS 428,20 125,85 70,6% S T e T e S T T T eSS as

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %20,2 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %31,6 iskontolu islem
| gormektedir. !
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
6.11.2022 | Kapanig (%)| Haftalik Yilik 90
________________ 550 -
524 R e —emee 80
Tahvil Faizi (10Y) -670 - 75
Tahvil Faizi (2Y) -309 s 70
TCMB AOFM -550 ! 65
5 TUFE 6.562 s gg
+= Kaynak: Finnet - ,'r ot
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 1 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ] 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 e 35
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 0

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

| . ;
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N 9 9 9 9 9 v O 2 2 9 9%
ilk toplar:jtlsmdt? ti)se kfaizi degi§tirll"niyerfek %14 «(\"W «5'1:'1’ «f\{'b 4‘,‘} «’.’-’('1/ 4?:‘» «‘.’J{'L «?3{']' «’.\W «‘?;'L ,\9'% «{\0('1' «f\'\()’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve Lll‘N RUPI ,\RALéSK Eggo ﬁﬁi:iﬁgﬁ' BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Béliimii

faizini %10,50 seviyesine cekti. http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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