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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

L 110 Gune %0,21 artisla baslayan ve seans baginda 10.383,25 ile rekor tazeledikten sonra gelen
satislarin etkisiyle asagl yonli hareket eden BIST100 Endeksi, %0,86 azalisla 10.247,75
e puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,55 ve Sinai Endeks %0,86 deger kaybetti.
- 70  Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 16 baz puan artarak %44,72 seviyesine
yukselirken 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan azalarak %28,30 seviyesinden islem gordu.

5 [eu Dolar/TL 32,15-32,41 ve Euro/TL 34,61-34,90 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
= - 30  yilvadeli CDS orani 274,9 oldu.
E L 10 Hazine ve Maliye Bakanhgrnin acikladigi hazine nakit dengesi, Nisan ayinda 237 milyar lira
1May 2May 3May 6May 7May 8May acik verdi. Faiz digi giderler 757 milyar 654 milyon lira, faiz 6demeleri 105 milyar 191 milyon
_x z lira olarak gergeklesirken faiz digi denge ise 131 milyar 788 milyon lira agik verdi.
3 BIST Verileri ] i . o
C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2726 Re§m| Ga\ft)a’te de y?ylnlanan Zorunlu Kar§|I.|kIar Hakkinda Teblig™ de D"eg|§|kllk.Ya'p|Im.aS|na
Hes | . o Dair Tebli§g” de, “Merkez Bankasinca belirlenen usul ve esaslara goére kredilerin bilango
(O] BIST-100 Piyasa Degeril(milyar TL) 87794 biyikluklerine oranina bagll bir gosterge gercevesinde belirlenen seviyenin altinda olan
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,8 bankalara ve finansman sirketlerine bu madde hiikiimleri uygulanmaz” ifadesine yer verildi.
- |EIS_TEO_I§ Iim_HEm'_(rm“ﬂrﬂ‘ )_ . _9&41 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya Uzerinden yaptidi agiklamada, fiyat
© BIST-100 F/K Cari 8,06| istikrari olmadan gelir dagiliminda adalet ve kalici refah artisinin mimkin olmadigini ifade
= Iiab_an_cl qu%_ ___________ 3 i”u ?tti. _$im§e_k, "Vergide adale_:ti gU(;_Ie_ndir_meI_< icin éneml_i _dijzer)leme!er yaptik; __6r__ne§'_;_in asg_gri
P Ucreti vergi disi biraktik, gelir vergisi tarifesinde en alt dilimdeki vergi oranini diistrdik, en st
Endeksler Kapanig Giinliik YBB . . > = . e )
. . dilimdeki vergi oranini yukselttik, kurumlar vergisi oranini artirdik, banka ve finans kurumlar
g BIST-30 (TL) 1112756 -L12%  3873%  icin daha yiiksek oran belirledik" ifadelerini kullandi.
\ BIST-100 (TL) 1024775 086%  37.18%  ggp Global Kidemli Direktdrii Frank Gill, Tirkiye'nin kredi notu hakkinda yaptigi agiklamada,
] BIST-30 ($) 345,50 -107%  2663%  bir not artisi daha olmasi igin Tirkiye'nin net rezervlerine bakacaklarini ve Tiirkiye
-8 BIST-100 ($) 318,18 -0,81% 25,21% ekonomisinde sert inis senaryosunu “g6z ardi etmediklerini” sdyledi. Gegen yil yasanan asgari
'E BIST-Banka Endeksi 13.449.54 -1,55% 54.29% Ucret artiginin _marjlial_rl_ dusu!:dugunu belirten Gill, bu yil r_uu_l_(umetlr_\ _TL_y| istikrarli tutmva
BIST-Mali Endeksi 11.482 09 072% 4557% cabasinda olabileceg@ini ve “Baz senaryomuz bu yil asgari Ucrete ikinci zam olmayacagi
[\7] B ' ' yoénunde” diyen Gill, bunun enflasyon igin kritik bir streci beraberinde getirecegini ve 2025'in
o BIST-Sinai Endeksi 14.901,18 -0,86%  29,22%  kur beklentilerini de sekillendirebilecek bir gelisme olacagini ifade etti.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,44 artarak
THYAO 7.018 -0,7% 38.884,26 puana yikselirken Nasdaq Endeksi %0,18 azalarak 16.302,76 puana geriledi.
AKBNK 5.632 -2,6% SP500 Endeksi ise yatay seyir gostererek 5.187,67 puandan kapandi. Avrupa Borsalari gini
ISCTR 4.291 2,3% yukseligle tamamladi.
EREGL 3.871 -0,5% ABD’de toptan esya stoklari, Mart'ta aylik %0,4 azalarak 894,7 milyar dolar olurken yillik %2,3
YKBNK 3.721 -0,6% dustu. Toptan esya satislar da aylik %1,3 azalisla 662,8 milyar dolar oldu.
TUPRS 3.441 28%  ABD'de mortgage basvurulari 19 Nisan ile sona eren haftada bir énceki haftaya kiyasla %2,6
YUKSELENLER DUSENLER artti. Konut satin almaya yonelik basvurular %2, yeniden finansman basvurular %5 yukseldi.
10.0% 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani ise gegen hafta %7,29'dan %7,18'e geriledi.
:Z:;: iz z; 10,050 Ayni dénemde, 15 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani da %6,74'ten %6,60'a dustu.
0%
SILVR 10,0% Almanya'da sanayi Uretimi, Mart ayinda aylik bazda %0,4 azalirken yillik bazda da %3,3
CATES 10,0% gerileme gergeklestirdi. Imalat sanayi Uretimi aylik %0,4 azalirken ingaat Uretimi %1,0 artis
GEREL 10,0% gOsterdi.
LUKSK 9.9%
YUNSA 8,6% Bugiin Ne Bekliyoruz...
BEEYL:; zz; - 3350/ Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
veYo o ekside. Dolar/TL 32,26 ve Euro/TL 34,74 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 105,56
P p— seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0743 sinirinda. Brent tipi petrol 83,88 dolardan,
EEAP T altinin onsu 2.316,25 dolardan ve grami ise 2.402,95 liradan alici buluyor.
W 5,8% Bugiin yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB)nin 'Enflasyon Raporu 6n
YESIL 5.8% plana cikarken yurt disinda ise ingiltere’de faiz karari, ve ABD’de issizlik basvurulari verileri
DENGE 28u S.0% takip edilecek. Ayrica Ingiltere’de "Para Politikasi Toplanti Tutanaklan" ve "Para Politikasi
VESTL 2 — Raporu" aciklanacak.
VKGYO 5,3%
SONME EE Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
SUWEN 4,9% N
KNFRT T Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi

. - beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
Haftalik Piyasa Takvimi % 42,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2024 ve 2025'te
siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(i v,
Raporu'nu yayimlayacak.
14:00 ingiltere Ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Faiz Karari

15:30 ABD Igsizlik Bagvurulari Sirket Haberleri

VBT Yaziim A.$. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)

i : 7 irket., Turkiye'd rlesik bir Havayolu Sirketi ile "Ana Sistem Yazilimlarn ve Teknik Destek
BiST Veri Bankasi % ~ Sirket., Tlrkiye'de yerles avayolu eti ile a Siste a ari ve Tel este
Bakim Hizmeti" konusunda ek kapasite ve bakim yenileme konularinda 3 yil stireli ek protokol
R imzalamistir. Imzalanan Ek Protokollin toplam bedeli 8.000.000,00 Amerikan Dolaridir.
i ©
Sirket Karlari % L ' l Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.$. (ALFAS; Haberin etkisi: Notr)
)
%

10:30  Turkiye

Sirket ile yurt icinde yerlesik bir musterisi arasinda glines paneli satisina iliskin KDV hari¢
yaklasik olarak toplam 23.000.000,00 USD bedel tutarinda siparis alinmistir.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/2517/1472/6774/Piyasa_Takvimi_6-10_Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/1498/0311/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin 20.400 Endeks Kapa n|§|a rn. TL
ABD-DJ IND. 39.056 044%  3,63%  16,37% ’
ABD-S&P 500 5.188 000%  876%  2594% 15400
ABD-NASDAQ 16.303 -0,18%  860%  33,85%
Almanya-DAX 18.488 027% 10,37%  15,87% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.354 049%  803%  7,60%
Fransa-CAC40 8.131 0,69%  7,80%  34,86% 5.400
c Rusya-RTSI 1177 067%  864%  13,87%
E Brezilya-BOVESPA 129.481 021% -351%  20,88% 400 ===
S JPN-NIKKEI225 38.236 0,10% 14,00%  31,13% ,b'{\e'(\&'i\@ 0®~?6~1~1~%®~1®&~1~Q®§6@&§
om Gin-SHANGHAI 3.151 071%  591%  -551% O U i U SO A O P 2
v G.Kore KOSPI 2.716 -1,06%  228%  8,60% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 72.988 -0,65% 1,04% 19,55% 650 10
= BiST100 10.248 -0,86% 37,18% 132,86% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 318 0,81% 2521%  36,66% 220 8
(O] BIST BANKA 13.450 1,55%  54,29% 237,04% 450 :
BIST BANKA ($) 418 -1,50%  40,83%  83,72% 6
BIST SINAI 14.901 0,86% 29,22% 112,44% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 463 -081% 17,94%  2821% g 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 32,2524 G 9’1%1 50'\’\'\’\%%%%%%%9%&6%\\\\q,q,q,q,ﬂ,n_,ﬂ,fbub.O
R QKR DR RN D o ad > QD qk ) qk qb 4D ad > 42 q> of
o IEu ro/TL 34,7087 0,1% 6,5%I 7 e\?‘ S \S\e,\ S \1 SE? \s\?« SSE e\?& S \i\a,\ SEL e\?‘ SFP®
leuro/Dolar 10742 01%  -2,7%l
= T mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 ) 0 ) (]
-8 Altin ($/ons) 2.315 0,3% 12,2%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 08.05.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.401,0 03% 22,4% 1170%
@  Giimiis ($/ons) 27,6 12%  162% 10009 oo
Q.  Gimis (TL/gram) 287  11%  26,7% L X04T%
Brent Petrol ($/varil) 83,8 0,3% 8,8% 5000
VIX 13,0 0,0%  4,4% ’
Dolar Endeksi 105,5 01%  41% — _"_.f:,,_._{r:-_’_:ff _________________________
Eésterge Tahvil 44,72% 0,4% 12,7%1 0% O e e e e e
ITr 10y1l Tahvil 28,30% -0,6% 5,8%I é@'v aqoq' & \;om @"’Q’ & 4_,;;» \;oq' é@'v @q, *_,,,aq' \;ow éq,{" & 4:,,9(" \;oq’ é\,,;xq'
IABD 10y Tahvil Faizi 451%  05% 16.1%l v @ @ v “ @
—_—_——— e —— XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL g%ggzo) Endeks Getirileri ($), Baz: 08.05.2020
Doviz Fazlasi Olan Sirket 302 359.340 %ggfy/o
Déviz Agigi Olan Sirket 207 -701.735 2255/3
Biitiin Sirketler 500 342396 79900
150%
125%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 1007
THYAO -299.958 |SASA -50.144 gg%
SASA -50.144 |FROTO -45.853 N o o N N N N LT VR W S 8 o o >
IR A SN A M AT AT, 1 R A L L SN, N N >
FROTO -45.853 |PETKM -31.358 O F P ESFSEEE S S
PETKM -31.358 [MOGAN -30.979 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.979 |PGSUS -22.683 e .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PGSUS -22.683 |ZOREN -20.414 o MSCI TR 143.0%
ZOREN -20.414 |RGYAS -17.612 ? MSCI EM e
RGYAS -17.612 |AKENR -12.981 ?8
AKENR -12.981 [1ZMDC -9.879 %
IZMDC -9.879 |[ENTRA -9.021 ?
108,9%
Arastirma Model Portfoy Tablosu ?S
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. é
0
AYGAZ 191,00 GG - f;i'b @,jp ,.\,.{; ?).i;., 9,9 '&,}’b \\,}'b &,}'b 5{‘1? '},}u '?,}u P‘,}y
BIMAS 420,00 GG - N ] N N S o K o » » » D
CIMSA 33,30 GG -
EREGL 45,22 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 327,75 GG - e
PETKM 19,90 GG - 700
TCELL 84,00 GG -1
FROTO 1120,00 GG - ggg
TRGYO 46,98 GG - 200 M Mgt ™™ R o s
100
T — - L T S S SR IS NS TSI IS
GG: Gézden Gegl”llyor '?r.\ © ‘ov\ © q;.\ © .&;\ © QN © ‘ov.\ © q;.\ < N o '?r.\ © .?v.\ © q;.\ &
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %9,1 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %5,9 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %14,8 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %2,7 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %33,9 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %16,2 primli iglem
| gormektedir.

13
12
11
10

®

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

BIST100 Cari F/K, TL

Medyan = 7,4 — — = AlYUst Bant — — — - Ara Bant

BiST100 F/K, $

— — — AIvUstBant

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,7 - = = - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 9,6 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,0 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

IN
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,9 = = = AltUstBant — - — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
75
_____ -- 70
_____________________ f
pr— == 4 65
Tahvil Faizi (10Y) 155 | 1.552 _____~ococe=roe . 60

Tahvil Faizi (2Y) 504 | 2.809 55
TCMB AOFM 750 | 4.113 50
TUFE 503 | 2.612

45

Kaynak: Finnet 0

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

3
=
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ik 5 25
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika éo
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @;f’ eq;i'b 6\"9 Qq,."’ @'f’ ,s’f" \\‘“’ ,3,."’ Q&" &’Lb‘ Q.,,’P"‘ >
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N N N N N N N N N N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
® haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
o seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
-8 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 1000, &4 e el e e —Eaaa g == MM
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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