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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 90  Diin Ne Oldu...
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Gine %2yi asan kayipla baglamasina ragmen seans genelinde alicili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,97 kazangla giin iginde gérdiigii en yilksek seviye olan 4.589,71
e puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,97 deger kaybederken, Sinai Endeks
" 50 %4,55 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 144 baz puan
r 40 azalarak %7,92 ve 10 yillik tahvil faizi 174 baz puan azalarak %9,85 seviyesinden gunu

5 - 30 tamamladi. Dolar/TL, 19,64-19,89 ve Euro/TL 21,33-21,76 araliginda hareket etti. Turkiye'nin
:E L 20 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 653 seviyesinden islem gordu.
.m -l TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satiglarn Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
o OV oM HMay L2l dsiay Ao Mey gére %35,6 azalarak 85 bin 652 oldu. Ipotekli konut satislan %32,0 azalarak 21 bin 769
= BIST Verileri olurken, diger konut satislari %36,8 azalarak 63 bin 883 olarak gergeklesti. Ik el konut satis
E BIST-100 Pi Degeri (milyar $ 193.3 sayisl, %26,0 azalarak 26 bin 952 ve ikinci el konut satislari %39,3 azalarak 58 bin 700 oldu.
S . iyasa Degeri (milyar $) : Yabancilara yapilan konut satiglan Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %60,3
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 339572 azalarak 2 bin 557 geriledi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 4.3 TUIK verilerine gére tarim Griinleri tretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Nisan ayinda aylik %2,32
o ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmfzﬁmﬂ’ﬂlﬁrﬂ')_ —— _8i3_| azalirken, yillik %71,52 artti. Sektdrlerde bir nceki aya gére, tarim ve avcilik Griinleri ve ilgili
] BIST-100 F/K Cari 4,62I hizmetlerde %2,51 azalis, balik ve dider balik¢ilik Griinlerinde %0,49 artis ve ormancilik
= Ilabanc' Pay1 % 29,3J Uranleri ve ilgili hizmetlerde %3,16 artis gergeklesti.
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB TCMB, bankalara verdigi dovizden TL'ye ek donlsum yUkUmlUligu esiklerini, gergek kisi
(] BIST-30 (TL) 5.089,39 1,93%  -14,39% hesaplari igin degistirdi. Gergek kisi hesaplarinda 26 Mayis-28 Temmuz 2023 tarihleri
o BIST-100 (TL) 458971 197%  -16,69% arasinda ek %10 T.L donusumun_L_l saglayamay_f_:m bankalar, ek5|!_< k__alqn kisim |g|r: 6 aly sureyle
N menkul kiymet tesis edecek. Bdylece daha 6nce %5 olan donisim hedefi %15'e ¢ikmis
— BIST-30 (9) 259,15 155%  -18,50% olacak. 28 Temmuz sonrasi igin ise dovizden TL'ye ek doniisim orani esigi %30'a
-g BIST-100 ($) 233,71 158%  -20,69%  vyiikselecek. Orani tutturamayan banka, bu tarihten sonra hedef tutana kadar ek %10 menkul
En BIST-Banka Endeksi 418920  -797%  -1668%  Kiymet blokesi yapacak.
o BIST-Mali Endeksi 4.404,18 -176%  -1827%  ABD Borsalarinda borg limitine iliskin devam eden belirsizligin etkisiyle saticili bir seyir izlendi.
o BIST-Sinai Endeksi 7.407,17 455%  -16,81% Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,01 kayipla 33.012 puana, S&P500 Endeksi %0,64
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik azalarak 4.110 puana ve Nasdaq Endeksi %0,18 azahsla 12.343 puana geriledi. Avrupa
Borsalari da guinu dugugle tamamladi.
KCHOL 9.445 -8,4%
YKBNK 7.247 -9,5% ABD'de perakende satislar Nisan ayinda beklentilerin altinda aylik %0,4 artarak 686,1 milyar
THYAO 6.914 9,2% dolar oldu. Beklenti %0,8 artisti. Yillik artis ise %1,6 oldu. ABD'de sanayi Uretimi, Nisan'da
o aylik bazda %0,5 artarak beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Yillik bazda ise %0,2 artti. Imalat
ISCTR 6.055 -9.9% lik bazda %0,5 artarak beklentilerin Gizerind klesti. Yillk bazda ise %0,2 Imal
AKBNK 5842 9.2% sanayi Uretimi ise aylik % 1 ylkseldi. Imalat sanayi tretimi, Mart'ta %0,8 dusis gostermisti.
BIMAS 4.183 -4,8% ABD Hazine Bakani Yellen ABD'nin temerriide digsmesinin ekonomik ve finansal bir felakete
YUKSELENLER DUSENLER yol acgabilecegini belirterek ortaya gikacak gelir sokunun birgok is ve isletmeyi yok edecek bir
resesyona neden olabilecegini kaydetti.
EGPRO 10,0% AEFES 10,0%
SDTTR O DAGHL 10,0% Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, faiz oranlarinin yeteri derecede sinirlayici olmadigini
POLTK O ISCTR 9,9% belirttigi konusmasinda, Fed’in para politikasini daha da sikilastirimasindan yana oldugunu
BVSAN 10,0% GARAN 9,6% belirtti.
SANEL 10,0% YKBNK 9,5% . . . o
AVHOL AKBNK 0.2% Almanya'’da Mayis ayinda ZEW beklentiler endeksi eksi 10,7'ye geriledi. Yatinmci
ARMDA 70.0% KCHOL 8.4% guvenindeki dliglis resesyon endisesini artirdi
RYSAS — ccota e Euro Bolgesi'nde Mart ayinda ihracat, yillik %7,5 artarak 269,2 milyar euro, ithalat ise %10
PCILT 10,0% BIMAS 4,8% . e . e : .
azalarak243,6 milyar euro oldu. Bdylece, Euro Bdlgesi'nin ticaret fazlasi, Mart'ta 25,6 milyar
ASTOR PAGYO 4,4% I K Klesti
KOZAA 10,0% ISBTR 4,3% euro olarak gerceklestl.
EURER L00% ECERO ISR Bugiin Ne Bekliyoruz...
MEPET 10,0% IMASM | 2,2%
OYAKC CELHA | 2,1% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
CEOEM 10,0% BJKAS | 2,1% yatay. Dolar/TL 19,75, Euro/TL 21,50 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 102,7
PSGYO 10,0% ESCAR | 2,0% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 74,4 dolardan,
DGGYO 10,0% BURCE | 2,0% altinin onsu 1.988,6 dolardan ve grami ise 1.263 liradan alici buluyor.
KLRHO 10,0% LOGO | 1,9%
FLAP KRSTL | 1,5% Bugtin yurt iginde issizlik orani ve konut fiyat endeksi yurt diginda ise Euro Boélgesi enflasyonu
EYGYO ile ABD’de konut baslangiclar verileri takip edilecek.

HAAS | 12% A
R [ Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
skl Q% m 4,62x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %39,0 iskontolu.

Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul

10:00 Turkiye Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani = 7 T _ . . .

1200 EuroBélgesi Tiketici Fiyat Endeksi son donemc.ie onemli bir rallll yaparak rekor tazelemesine ragmen .koronawrus ve petro!
1430 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
15:30 ABD Konut Baslangiglari en dusuk seviyelerini de g('jrdi;. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil) belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.

E; Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
BiST Veri Bankasi % N gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
3 24,08 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
Sirket Karlari \% n ' l ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2023 ve 2024'te
siraslyla %3,5 ve %4,4 olacadi éngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
)
%

s %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/8387/9161/Piyasa_Takvimi_15-19_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/8413/7199/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL

ABD-DJ IND. 33012 -10% -04% 24% 8400 150
ABD-S&P 500 4110 -06% 7,0% 25% 125
ABD-NASDAQ 12343  -02% 17.9% 58%  ©0-400 100
Almanya-DAX 15.898  -0,1% 142% 138% 4 400 75
ingiltere-FTSE 100 7751  -03% 40% 3.8% 50
- Fransa-CAC40 7418 -02% 146% 230% 2400 25
Rusya-RTSI 1031 -06% 62% -9,0%
B 400 0
S Brezilya-BOVESPA 108.194  -08% -14%  0,0% R 9'3@':\ S PO D 00O 8 o o D A P D Dy Y A AP
m Japonya-NIKKEI 225 30.079 08% 153% 13,8% OF U X o U 0P U € oF U 0P U €5 o S € o S
v Gin-SHANGHAI 3278  -04%  61%  63% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] G.Kore KOSPI 2.495 0,6% 11,6% -4,2% 650 10
Il Hindistan-Sensex 61.656 -0,5%  1,3% 16,8% o Endeks Kapaniglari, $
=) BIST100 4590  2,0% -16,7% 89,7% 8
o BIST100 ($) 234  1,6% -20,7% 50,9% 450 6
BiST BANKA 4189 -8,0% -16,7% 107,5% 350
- BIST BANKA ($) 213 -83% -207% 67,5% 4
(0  BiSTSINAI 7407  45% -168% 73,9% 250
= BiST SINAI ($) 377 42% -20,8% 38,1% 150 2
3 50 ;
@  DovizEmtiafaiz _ _ _Kapams Ginlik_ _YBB Q0 84808800 00 S D DS P b D
o [Dolar/TL 19,7397 0,1% 5,6%1 OF S 0P U € o WU o S o U € o ST o
=2 lcyrom 21,4733 02%  7.2%l s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
8 lewomolar  _ _ __ tosss o1 pawl Endeks Getirileri, TL Baz: 16.05.2019
E Dolar/Yen 136,76 0,3% 4,2%
1 Altin ($/ons) 1.988 0,0%  9,0%  800%
& Altin (TL/gram) 1.262,0 0,1%  151% 600% 703%
Giimiig ($/ons) 23,7 -0,3%  -1,0% 200 526%
Giimiig (TL/gram) 150  -01%  4,5% ’ e
(]
Brent Petrol ($/varil) 74,4 -0,7%  -13,5% 200% . e _
VIX 18,0 0,0% -17,0% 0% '
Dolar Endeksi 102,6 0,2% -0,9% G S S SO R N S A AT A A L SR LS L R | R N, V4
O I S S B B B B NS S S S S S — ) N d Nd ) N 2 N S > 2 N Ny > C N Y
[Gésterge Tahvil 7.020%  -154%  -20.6%I NS - R AR AR S R R G
brr 10911 Tahvil 9.85% -150%  0,2%l XU100 XUSIN XBANK
i 171 0,
!ﬂBE 10y Tahvil Faizi_ __ _S853% _ -06% __ ;9'2/01 gégf;o Endeks Getirileri ($), Baz: 16.05.2019
0
265%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 240%(;
Déviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.971 %822 N7%
Doviz Acigi Olan Sirket 191 -340.296 165%
0, -
Biitiin Sirketler 460 172325 Tioor  APREETY "
900, Temmmmmmmo- B i e L i ¥ SR P +13%
65%
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FROTO -27.139 |ENKAI 12.638
XU100 XUSIN XBANK
SASA -21.570 |ASELS 12.536
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 200% MSCI TR
AKENR -7.875 |SISE 7.575 180% MSCI EM
HALKB -6.840 |TUPRS 6.570 160%
AKFYE -6.669 |[EREGL 6.064 140% 1431%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4549 120% o5 0%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223 100% S
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
. . a2 a2 a2 5 5 0 5
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EREGL 32,68 GG - ggg
THYAO 135,90 203,07 49,4% 600
PETKM 12,89 GG =
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FROTO 547,50 809,74 47,9% 0 0T
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %39,0 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %36,8 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %10,4 iskontolu igslem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,4 iskontolu igslem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %16,3 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,7 primli iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y) 2| -1.409
Tahvil Faizi (2Y) -205 | -1.874
TCMB AOFM -16 | -512
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorlis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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