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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 . PIYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 130 Diin Ne Oldu...

L 110 Borsa Istanbul BIST50 paylarina uygulanan agija satis islemlerinde yukari adim kuralinin
uygulanmasina karar verildigi haberi ile gline basladi. Enflasyonist endigeler paralelinde
merkez bankalarinin tarihi dizeyde faiz artinmlarina devam edecegi beklentilerinin
- 70 guglenmesi ile Fed'in gelecek haftaki toplantisi 6ncesinde pay piyasalarinda oynaklik devam
etti. Endeks giin icinde en disuk 3.277,43, en ylksek 3.446,96 puani gordi. Bankalardaki

F 90

5 > saticili gériinim ise devam etti. Birgok banka giinii taban seviyelerden tamamladi. BiST100
= 30 Endeksi %0,59 artigla 3.446,96 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %9,39 deger
= L 10 kaybederken, Sinai Endeks %2,73 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
om 7 Eyl 8 Eyl 9 Eyl 12 Eyl 13 Eyl 14 Eyl kapanisa goére 2 baz puan artarak %14,38 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %11,43
i seviyesine ylkseldi. Dolar/TL, 18,22-18,27 ve Euro/TL 18,17-18,31 araliginda hareket etti.
E BIST Verileri Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 700 seviyesinden islem gérdu
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1524 Cumhurbagkanligi 2023-2025 Dénemi Yatinm Programi hazirliklariyla ilgili genelge yayimladi.
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.776,9  Tasarrufun vurgulandigi genelge ve biitge cagrisinda tasarruf nlemleri kapsaminda zorunlu
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,0 haller diginda 2023 Yili Yatinm Programi'na yeni proje ve kamuda yeni ara¢ alimina izin
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 72,9 verilmeyecek. 2023 yili kur deg@eri gosterge niteliginde olmak Uzere, ortalama 1 ABD dolari
[ [ = = —— = 21,5051 lira olarak kullanilacak.
® BIST-100 F/K Cari 6,53I )
- Ilabanc' Payl % 34,0J ABD'de Ur__etic_;_i fiyat"en(_ﬁe'ksi (UFE) Ag_ustos'ta yakit maliyetler'indeki g_erile_meyle dustsuni 2.
8. Enc@szr_ == = Ep;@_ _Gala - _EB ayda da surdurdd. Uretici fiyat endeksi, Agustos'ta yillik %8,7 ile tahminlerin altinda artti. UFE
aylik bazda da beklentiye paralel %0,1 disti. Fed'in gelecek haftaki toplantisinda, federal
© BIST-30 (TL) 3.767,06 051%  86,02%  fonlama orani politikasina basladigi 1990'lardan bu yana ilk kez 100 baz puanlk faiz
m BIST-100 (TL) 3.446,96 0,59% 85,55% artirrmina gidecegi ihtimali fiyatlanmaya bagladi. ABD'de beklengnden yilksek gelen TUFE’nin
5 BIST-30 ($) 206.75 050% 32.50% ardindan diin sert disus gosteren endeksler, diin agiklanan UFE’nin, temmuzun ardindan
'8 BIST-100 (3) 189118 0'58% 32116% agustosta da aylik bazda disls gostermesi ile pozitif bir seyir izledi. Dow Jones Endeksi,
' ' ' %0,10 artigla 31.135 puana, S&P500 Endeksi %0,34 yikselisle 3.946 puana ve Nasdaq
,EI BIST-Banka Endeksi 4.061,54 9,39%  154,52%  Endeksi %0,74 kazangla 11.720 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise glini dlstsle kapatti.
| i i - 0,
[} BIST-Mall Endeksi 3.636.40 3.36% - 107,31% Avrupa Komisyonu istatistik ajansinin (Eurostat) agikladigi verilere gore artan enflasyon ve
o BIST-Sinai Endeksi 5.235,35 2,73%  53,79%  yaklagan resesyon korkulari firmalarin Gretimlerini diisiirmelerine sebep olurken Temmuz
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ayinda Euro Bolgesi'nin aylik endustriyel tretiminde, COVID-19 salgininin ilk aylarindan bu
KRDMD 8.344 -6,6% yana gorllen en biylk disus kaydedildi. Bolgedeki sanayi sirketlerinin uretimi, aylik %2,3
THYAO 5.992 4,5% oraninda dusisle Haziran ayindaki %1,1'lik kazanci tersine gevirirken %1,0'hk dusls
ASELS 5.774 10,0% yonindeki tahminlerin de altinda kaldi. Bu, Nisan 2020'den bu yana goriilen en biyik disUs.
AKBNK 3.445 -10,0% Fitch, Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nun eylil sayisini “Arz Soklari ve Enflasyon Diinya
EREGL 3.182 2.2% Ekonomisini Sert Bir Sekilde Vuruyor” bashgiyla yayimladi. Raporda, Avrupa’daki gaz krizinin,
EKGYO 3.054 -8.3% ylksek enflasyonun ve kiresel ¢apta para politikasi sikilasmasindaki keskin hizlanmanin
ekonomik beklentilere agir bir darbe indirdigi kaydedildi. Raporda, Euro Bolgesi ve
YUKSELENLER DOSENLER ingiltere’nin bu yilin sonlarinda resesyona girmesinin, ABD'nin de 2023 ortalarinda hafif bir
INVEO ISCTR 10,0% resesyon yasamasinin  beklendigine isaret edildi. Turkiye ekonomisine iligkin
ASELS TSKB 10,0% degerlendirmelerin de yer aldidi raporda, llke ekonomisinin glg¢li tiiketim ve ihracat artigiyla
KNFRT ZRGYO 10,0% bu yilin ikinci geyreginde gugli bir sekilde buyudugdu bildirildi.
PAGYO HKTM 10,0% B .
BRYAT ATSYH 10,0% Bugun Ne Bekllyoruz...
DESA HALKB 1°'°:/° Yeni gune baglarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
PENGD e 9% endeksi %0,05 artida. Dolar/TL 18,26, Euro/TL 18,25 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar
::g“:z VKBNK m’o%(: endeksi 109,71 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,997 sinirinda. Brent tipi petrol
—— AER 1010% 93,97 dolardan, altinin onsu 1.691,78 dolardan ve grami ise 993,6 liradan alici buluyor.
RIS el L0105 Bugiin yurt iginde yurt iginde Tarim UFE, Konut Satiglari, Ucretli Calisan Sayisi ve Merkezi
NUERE LR £0:0% Yonetim Biitge Dengesi, yurt disinda ABD’de Issizlik Bagvurulari ve Sanayi Uretimi verileri
GUBRF GARAN 9,9% takip edilecek.
NATEN VKFYO 9,9%
ARSAN VAKFN 9,5% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Iszii fgg;g 713;“ 6,53x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %17,7 |sk'ontolu.
VLR BEEY i Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
PrROGS IECET KROMD B son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

IEYHO ISBTR 8%
Lanllnll | en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
Haftalik Pivasa Takvimi & belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.
\ .
2 \® m Agustos ayinda %1,46 artan TUFE'nin Adustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

10:00 Tirkiye Tarim UFE anketine gore; Eylll ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
10:00  Turkiye Konut Satislari artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL) sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
15:30 ABD Perakende Satislar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
15:30 ABD Isizlik Bagvurulari 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagdi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin

cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

irket Karl Otokar (OTKAR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket Karlan Sirket tarafindan yapilan agiklamada, sirketin Cekya'da faaliyet gosteren Dopravni Spole¢nost
Usteckého Kraje ile 90 adet dizel yakitli Vectio otobiis teslimatini kapsayan yaklasik 14
milyon euro tutarinda bir ihracat s6zlesmesi imzaladigi bildirildi.

16:15  ABD Sanayi Uretimi

BiST Veri Bankasi

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5791/haftalik-piyasa-takvimi-12-16-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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6.400 150
Borsalar Kapanis Ginlik  YBB 365Gin . Endeks Kapaniglari, TL
ABD-DJ IND. 31135  01% -14,3% -10,0% i
ABD-S&P 500 3946 03% -17,2% -1120 400 100
ABD-NASDAQ 11720  07% -251% -22,1%  3.400
Almanya-DAX 13.028  -12% -18,0% -17,1% 5 400 50
ingiltere-FTSE 100 7277 -15% -15%  35%
c 1.400
o) Fransa-CAC40 6.222  -04% -130%  3.2%
- Rusya-RTSI 1283 -01% -19.6% -26,7% 400 N N N o o N N N N N 0
g Brezilya-BOVESPA 110547  -0,2%  55%  -4,8% oc;o" /\0@" oc;z»" /\0@" o(;»" /\0@" 0(;{‘ & OC;J" «Q@"’ & /\e@"
- 0, - 0, - 0,
> Japonya-NIKKEI 225 27876 02%  -3.2%  -84% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3183  -1,7% -125% -14,3% - .
E G.Kore KOSPI 2.405 -0,3% -19.2% -23,1% Endeks Kapan|§lar| $
e Hindistan-Sensex 59.951  -0,7%  2,9%  3,1% 550
(O] BIST100 3447  06% 856% 139,7% 450 £
BIST100 ($) 189  0,6% 322% 11,4%
BIST BANKA 4062  -94% 1545% 214,5% 350 4
‘ti BiST BANKA ($) 223 94% 81,3% 44,8% 250
BIST SINAI 5235  2,7% 53,8% 1053%
= : ' 150 :
8. BIST SINAI ($) 287 27%  95%  -4,4%
g 50 0
QA Q Q> G Q) G (N (N N N a a2
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB o°°\ ,\é“\ o"o\ ,\0&\ 0&\ ,\G&\ oc,q' ,\e&q' o{,q’ ,\O&W o"& ,\O@q'
4 fDofarfTL 18,2546~ 0.1%  37.7%] m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 18,2389 02%  20,7%l
-8 lEuro/Dolar 09962  -02% -12.4%l 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 15.09.2018
E‘ Dolar/Yen 14359 03%  24.8%  500%
& Altin ($/ons) 1689  -05%  -7,7%  400% B,
Altin (TL/gram) 991,3 04%  27.2% 5000, 64%
Giimiis ($/ons) 19,4 1% -166%
Guimus (TL/gram) 11,4 -1,1%  15,0% 100% A% P
Brent Petrol ($/varil) 94,0 0,1%  20,7% ?
0%
VIX 26,2 0,0%  51,9%
. I I T S G R W
Dolar Endeksi 109,7 -0,1% 14,7% Qﬁ} oo'z’\ é'b\\\ Q,%\ oo';v é\'b‘\ Q;\\ odz;" é'b* %) oo'z’ é'b\\ Q,%\
[Gésterge Tahvil 14.38%  25,0%  -36,7%) U100 YUSIN BANK
Irr 10y1l Tahvil 11,43%  01% -53,0%l
ABD 10y Tahvil Faizi 3,44% 07% 127.3%l 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 14.09.2018
——— T = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 141%
mon e 150% 145%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773 1727%
Déviz Agigi Olan Sirket 181 286.425  125% i
L 100% COALL_ "W /s ] - -
Biitiin Sirketler 477 -132.652 504
0
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar N D S (S N D Y N G qw ¥ g g
D D D D D
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 S & &S L F P @S F S
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
120% 106,0%
SASA -13.086 |ENKAI 8.379 0%
EREGL -12.686 |TTKOM 7.641 110%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 100%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 90%
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 80%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 70% MSCI TR .
S0 MSCI EM 74,71%
" (1]
Arastirma Model Portfoy Tablosu > » o o g T g g s g Eig g
; : R T A S G, S G LA SGE -GN L S 5
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. N o o K3 N N N N N N N N
AYGAZ 49,36 12,68 -74,3%
BIMAS 119,90 149,75 24,9% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 60,60 16,38 -73,0% o == eem s oo e eoomcecoooecomomooooomooy
EREGL 31,18 38,59 23,8% 700
PETKM 14,17 12,86 92% 299
TCELL 24,44 13,16 -46,2% ggg
FROTO 355,90 505,08 41,9% %88 ______________________________________________________
TRGYO 8,86 4,01 54,7% K R N I I I T T S R R S,
TUPRS 340,70 125,85 -63,1% B I R
Kaynak: BMD Arastirma . X
Cari CDS =700 Medyan =284 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL
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BIiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %17,7 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %38,0 iskontolu islem
| gormektedir.

c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %10,2 iskontolu igslem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant
59 BisSTSinai F/K, $
26
24
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20
e e e e
i Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | ii
. F/K’sina gore %25,2 iskontolu igslem gérmektedir. t PO e o it ) 7 Aty 2o ~ R
| 1 10 6,87
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = = = Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10
e ° R Uy | . A ' . [
ISlnaiEndeksi6,9xolan5y||||korta|ama 1 B T . -
. FDIFAVOK carpanina gére %4,0 iskontolu iglem t 7 6,58
| gormektedir. ! 6
N O . -
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,9 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
ant BiSTSinai FD/FAVOK, $
10

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazlh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,6 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

llmk ..... —.- 80
600 ] _— 75
-592 —_—— : 70

Tahvil Faizi (10Y) -569 ! 65
Tahvil Faizi (2Y) -330 s 60
TCMB AOFM -600 e ! 55
TUFE 6.095 :

" — 50
Kaynak: Finnet : a5

2019'da tamami ikinci yarda olmak Gzere toplam | ! ;2

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini '
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ik 5 : 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo . 25
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika - 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PN S s N GRS R G G G S S SN
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o’ o o o o T o o’ o’ & o’ o’
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . . . )
%‘1’5,0016 yl'.'lkseltilirkenp24 Aralik toplar?tlsmda ie 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 140%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N q, 0, 9, 0, a, a,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \ofﬁ b@{‘b b.\'\{“’ (Of\'ljl’ \@f‘(} @71:'1’ @'?3('1’ ,@Q \(,)?;'L '@?;'1’ \b’,\‘ &
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 '\TL N N RUS. RUB G AF RAND
Subat, 17 Mart, 14 _Nl_san, 26 Mayis, 23 Ha2|[§u? ve HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti. Arastirma Béliimii

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

BREZ. REAL

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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