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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 267,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.320,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,9
BIST-100 igslem Hacmi (milyar TL) 160,4
fBIST-100 F/K Cari _8,_37-;
AL 349
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.932,49 -0,11% 50,26%
BIST-100 (TL) 8.513,54 0,31%  54,53%
BIST-30 ($) 325,95 -0,21% 2,51%
BIST-100 ($) 310,66 0,21% 5,43%
BIST-Banka Endeksi 8.672,22 -1,98% 72,49%
BIST-Mali Endeksi 8.659,64 -0,28% 60,70%
BIST-Sinai Endeksi 13.919,98 1,47% 56,33%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 10.825 -2,2%
PETKM 8.382 5,7%
EREGL 6.635 -0,1%
SISE 5.064 1,3%
FROTO 4.981 8,3%
KCHOL 4.842 2,3%
YUKSELENLER DUSENLER
HUBVC ISBTR 10,0%
EGEEN TETMT 7,1%
POLTK PSGYO 6.6%

KONYA MIPAZ 6,1%
BFREN TMPOL 5,2%
CMBTN KARTN 5,2%
TARKM EDATA 4,8%
ADEL KRGYO 4,1%
KFEIN PRKME 4,0%
NUHCM TSGYO | 3.8%
SAYAS TDGYO | 3,7%
NATEN RODRG | 3,7%
BAYRK PAMEL | 3,5%
SMART RHEAG | 3,5%

FONET TN TGSAS | 35%
HATSN 10,0% EMKEL | 3.5%

VBTYZ EDIP | 3,5%
GIPTA KONTR | 3.4%
SUNTK ECZYT
BRKVY OSTIM

10:55 Almanya HCOB Hizmet Sektorii PMI
11:00 EuroBolgesi HCOB Hizmet Sektorii PMI

11:30 ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektori PMI
15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam
16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektérii PMI

BIST Veri Bankasi

Sirket Karlan

Strateji Raporu

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baslayan ve seans iginde 8.562,70 puanla rekor tazeleyen BIST100 Endeksi,
%0,31 artigla 8.513,54 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %21,98 deger
kaybederken, Sinai Endeksi %1,47 artis gOsterdi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 34 baz puan azalarak %23,72 ve 10 yillik tahvil faizi 69 baz puan azalarak
%26,46 seviyesine dusti. 27,43lu seviyelerden gline baslayan Dolar/TL, seans iginde
27,9577 ile rekor kirarken, Euro/TL 28,71-29,35 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli
5 yil vadeli CDS orani 392,1 oldu.

TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda beklentilere yakin ayhk %4,75
artarken, Agustos ayinda %58,94 olan yillik enflasyon, Eylil ayinda %61,43’e yiikselerek
2023 yilinin en ylksek seviyesini gordi. Aylik bazda en ylksek artis % 30,27 ile egitimde
oldu. Egitim kalemini % 10,03 ile alkolli igecekler ve titln, % 5,76 ile konut takip etti. Yurt igi
uretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Eylil ayinda aylik %3,40 ve yillik %47,44 artis gdsterdi.
Cekirdek enflasyon aylik %5,28 ve yillik %68,93 oldu. Yillik c¢ekirdek enflasyonda Mayis
ayindan bu yana gorilen yukselis dikkat cekti.

TCMB Bagskani Hafize Gaye Erkan'in TBMM Plan ve Bltge Komisyonunda yaptigi sunumda
“Fiyat istikrari temel amacimiz dogrultusunda tim araclarimizi kararhhkla kullaniyoruz ve
kullanmaya devam edecegiz. Parasal sikilastirmayi makro ihtiyati cercevedeki sadelestirme
ile birlikte yiuriterek, hem parasal aktarim mekanizmasinin guglenmesini, hem de attigimiz
adimlarin makro finansal istikrar pekistirmesini hedefliyoruz.” dedi. Erkan, biyimeden 6diin
vermeden de dezenflasyonun saglanabilecegini belirtti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore finansal kesim disindaki firmalarin net
Déviz pozisyon agigi Haziran 2023 dénemine gére 3,6 milyar dolar azalarak 79,3 milyar dolar
oldu.

ABD Borsalari giinu negatif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %1,29 deger kaybederek
33.002,38 puana, S&P500 Endeksi %1,37 azalis gOstererek 4.229,45 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,87 azalisla 13.059,47 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gtinu dususle kapatti.

ABD’de JOLTS agik is sayisi, Agustos ayinda bir énceki aya kiyasla 690 bin artarak 9 milyon
610 bine yukselerek piyasa beklentilerini geride birakti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, son derece guglu bir isgucu piyasasi baglaminda kisa
vadede enflasyonun dustuginu belirterek, ABD ekonomisinin gorinimi konusunda g¢ok
iyimser oldugunu, enflasyonu kontrol altina almak igin faiz oranlarinin daha uzun bir sire
yuksek kalabilecegini soyledi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, uzun vadeli tahvil getirilerindeki bir artisin olasi
oldugunu kabul etmesine ragmen, ekonominin Eylul ayindaki FOMC toplantisi 6ncesi ile ayni
performansi gostermeye devam etmesi halinde Fed'in bir sonraki politika toplantisinda yeni bir
faiz artigini destekleyecegini dile getirdi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun %2'lik hedefe kisa siirede inmeyecegini, bu
nedenle sabirli olmak gerektigini sdyledi. Kisitlayici para politikasinin enflasyonu yavaslatmak
konusunda destekleyici oldugunu belirten Bostic, faizlerin uzun bir sire bu seviyelerde
kalmasi gerektigini dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Basekonomisti Philip Lane, enflasyonla micadelenin heniz
bitmedigini belirterek, enflasyon hedefe dénene kadar daha yapilacak isler oldugunu dile
getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,46
ekside. Dolar/TL 27,56 ve Euro/TL 28,86 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 107,2
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0455 sinirinda. Brent tipi petrol 90,6 dolardan,
altinin onsu 1.818,3 dolardan ve grami ise 1.611,2 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Almanya, Euro Bolgesi,
Ingiltere ve ABD’de hizmet sektoérti PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

8,37x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %11,4 primli.
Tirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
son donemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dnumuzdeki dénem icin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin aga@i yonli riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise
37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yihinda
ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacagdi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/9599/3320/Piyasa_Takvimi_2-6_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9623/3353/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.10.2023.pdf
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BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama 1
F/IK’sina gore %11,4 primli igslem gormektedir.
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BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %10,2 iskontolu iglem [
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %82,0 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %47,6 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama |
FD/IFAVOK carpanina gére %104,2 primli iglem [
| gormektedir. |

Sinai Eqdeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %65,7 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan)
Kapanig (%)| Haftalk

10.2023

|GostergeFaiz_ | __ 3000) O 1800

1.906
Tahvil Faizi (10Y) 1.447
Tahvil Faizi (2Y) 1.401
TCMB AOFM 1.800
TUFE -2.451

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolumi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalar gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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