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- g0 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
l 70 Diin Ne Oldu...

Bizim Gunluk

m BiST100

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen

L 60 Giine hafif alicili baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BiST100 Endeksi, %0,43
kazancla 5.146,11 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,32 ve Sinai Endeks
%0,27 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki giine gére 62 baz puan artarak
- 40 %16,61 ve 10 yillik tahvil faizi 26 baz puan artarak %12,68 seviyesinden gunu tamamladi.
Dolar/TL 19,27-19,33 araliginda hareket ederken, 21,02’li seviyelerden gline basglayan

5 % Euro/TL ise seans iginde 21,25 sininni asti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
g F 20 536,9 seviyesinden islem gord.
om . ) . ) . . 10 TUIK verilerine gore Subat ayinda perakende satis hacmi aylik %6,5 azalirken, yillik %21,5
N > Nis 6 Nis s LONis AL Nis 42 Nis artti. Boylelikle Subat'ta, perakende satiglarda 2021 Nisan ayindan bu yana en sert dusus
= BIST Verileri yasandi. Ayni ayda gida, igcecek ve titin satislar %24,3, gida disi satiglar (otomotiv yakiti
.E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 221.9 harig) %24,5, otomotiv yakiti satiglari ise %7,8 artt.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 42738  ABD Borsalari yikselisle basladiklari gini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 32 Endeksi, %0,11 _azallsla 33.646,5 puana, S&P500_ En_dek3| %0,41 azalar_ak 4092 puana ve
: —— : Nasdaq Endeksi %0,85 kayipla 11.929 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu yukselisle
BIST-100 lslom Haomi (milyar T) %26 Kapatt.
E IEIST—lOO F/K Cari 5,52I , . . o o
- Yabanci Pay! % 287 ABD’de Mart ayinda tuketlc_l fl)_/at en_dek5| beklentilerin altinda aylik %0,1 artarken, yillik
= — — — — — — 1 enflasyon %6'dan %5'e geriledi. Cekirdek enflasyon aylik bazda tahminlere paralel %0,4
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB olurken, yillik bazda artigini strdirerek %5,6 oldu.
& 0, = 0,
E IR 568187 0.72% 442% ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed), 21-22 Mart 2023 tarihlerinde diizenlenen son toplantisina
BIST-100 (TL) 5.146,11 0,43% -6,59% iligkin tutanaklarda, gegen ay yasanan banka iflaslarinin piyasalari alt st etmesinin ardindan
E BIST-30 ($) 294,98 0,60% 7,23% yetkililerin bu yilki faiz artirimlarina iliskin beklentilerini azalttigi belirtilirken, yetkililerin ayrica
-8 BIST-100 ($) 267,17 0,30% 933%  kredi daralmasinin ekonomiyi daha da yavaslatma potansiyeline karsi tetikte olmaya devam
: . . edeceklerini vurgulandi. Ayrica ¢ok sayida Fed yetkilisi son derece belirsiz ekonomik
-E BIST:BankaEndeksi 4.666,25 282%  TIS% - gariniim géz éniine alindiginda, para politikasinin uygun durusunu belirlemede esneklik ve
o BIST-Mali Endeksi 4.921,67 093%  -867%  istege baglihigin korunmasi gerektigini belirtti.
n. BIST-Sinai Endeksi 8.329,20 0,27% -6,46% Buaii .
ugiin Ne Bekliyoruz...
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5291 0,3% Yeni glne baslarken Asya Borsalarinda satis agirlikl bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
EREGL 3.080 0.2% endeksi yatay. Dolar/TL 19,32, Euro/TL 21,25 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi
ISCTR 2875 11% 101,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0985 sinirinda. Brent tipi petrol 87
: ' dolardan, altinin onsu 2.020,6 dolardan ve grami ise 1.255,4 liradan alici buluyor.
AKBNK 2.728 2,5%
ASELS 2.690 2.9% Bugiin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda ingiltere’de blyiime ile
KOZAL 2.432 -0,1% ABD’de uretici fiyat endeksi ve issizlik bagvurular verileri takip edilecek.
YUKSELENLER DUSENLER Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MARKA G ONCSM 10,0% 5,52x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %27,6 iskontolu.
ZRGYO 10,0% (=SS 10,0% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KRGYO GESAN 7% son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
BURVA G| SRVGY 7,2% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
BURCE AVHOL 6,9% en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
UFUK EMUCl|  ZOREN ATAD belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.
EDIP 10,0% YYAPI 5,2% . o i i
BESvE X KZBGY ) Mart ayinda 92,29 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
HUBVC CRDEA 4.6% gore; Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
SANEL IEYHO 4.4% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise
BRSAN VKING | 3.9% 23,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yilinda ise
SAFKR EPLAS | 3.7% 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2023 ve 2024'te
MEGAP KRONT | 3,7% siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
IMASM SMRTG | 3,5% %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.
SUWEN HURGZ 3,5%
EYGYO YGYO | 3.4% Sirket Haberleri
AZTEK MZHLD | 32% VBT Yazilim A.S. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)
AVOD KGYO | 3.2% Sirket, Tirkiye'de yerlesik Bir Kamu Bankasi ile "IBM Mainframe Satin Aim, Bakim ve
PSDTC KLKIM | 3,1% Destek" konusunda anlagsmis ve 2 yillik s6zlesme imzalamistir. Sézlesmenin toplam bedeli
KFEIN DZGYO | '3.1% 9.200.000,00 Amerikan Dolaridir.

Haftalik Piyasa Takvimi %

09:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi
09:00 ingiltere GSYH

09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi

12:00 EuroBélgesi Sanayi Uretimi

15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi

15:30

ABD Issizlik Bagvurulari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8085/4628/Piyasa_Takvimi_10-14_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8616/8110/8666/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.04.2023.pdf
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Endeks Kapanisglarn, TL

150

Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.647 -0,1% 1,5% -1,7%
ABD-S&P 500 4.092 -0,4% 6,6%  -6,9%
ABD-NASDAQ 11.929 -0,9% 14,0% -10,8%
Almanya-DAX 15.704 0,3% 12,8% 11,2%
ingiltere-FTSE 100 7.825 0,5% 5,0% 3,3%
c Fransa-CAC40 7.397 0,1% 14,3% 22,7%
ﬂ, Rusya-RTSI 975 0,2% 0,5% -4,1%
% Brezilya-BOVESPA 106.890 0,6% -2,6%  -8,0%
'm Japonya-NIKKEI 225 28138  02%  7,8%  4,9%
v Cin-SHANGHAI 3.320 -0,2% 7,5% 4,8%
Hes | G.Kore KOSPI 2.550 0,0% 14,0% -53%
E Hindistan-Sensex 60.159 -0,4%  -1,1% 2,0%
Hes | BiST100 5.146 0,4% -6,6% 110,1%
O BIST100 ($) 267  03% -93% 59,6%
BiST BANKA 4.668 2,3% -7,2% 124,2%
- BiST BANKA (%) 242 2,2% -9,9% 71,5%
[1+] BIST SINAI 8.329 0,3% -6,5% 97,0%
'§. BIiST SINAI ($) 432 01% -9,2% 49,6%
(] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
& [Doarm 193240  01%  3.3%l
E IEuro/TL 21,2435 0,1% 6,l%|
'8 leuro/bolar 1,0985 -0,1% 2.6%l
Dolar’Yen 13331  01%  1,5%
E Altin ($/ons) 2.019 0,2%  10,7%
& Altin (TL/gram) 1.254,2 0,2% 14,4%
Gumiis ($/ons) 25,5 -0,1% 6,4%
Giimiis (TL/gram) 15,8 -0,1% 9,9%
Brent Petrol ($/varil) 87,1 -0,3% 1,2%
VIX 19,1 0,0% -11,9%
Dolar Endeksi 101,5 -0,6% -1,9%
[Gésterge Tahvil  16,61%  3,9%  66,.6%l
brr 1011 Tahvil 12,68%  21%  29,0%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _340% _ 05 12,30}
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 261 155.131
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -334.804
Bitiin Sirketler 454 -179.673

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.510 [ISCTR
SASA -18.968 |ASELS
FROTO -18.081 |SAHOL
PGSUS -17.663 |ENKAI
ZOREN -17.655 |DOHOL
AKENR -7.872 |GARAN
KRDMD -6.948 | TTKOM
ULKER -6.654 |AKBNK
YKBNK -6.087 |GSDHO
KCHOL -5.972 |AGHOL

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 70,00 GG
BIMAS 161,20 GG
CIMSA 96,40 GG
EREGL 36,26 GG
THYAO 133,40 203,07
PETKM 15,14 GG
TCELL 36,18 GG
FROTO 606,00 809,74
TRGYO 14,23 GG
TUPRS 78,10 GG

GG: Gézden Gegiriliyor
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %27,6 iskontolu islem gérmektedir.

c
£
b=
(1]
e
=2
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

| BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,6 iskontolu islem
| gormektedir.
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________________ — 320550
-59 | -330
Tahvil Faizi (10Y) 285 | -1.140
Tahvil Faizi (2Y) 664 | -587
TCMB AOFM 41| -537
TUFE -1.376 | -1.064

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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