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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

80
70 Diin Ne Oldu...
60 BIST100 Endeksi %0,59 deger kaybederek 5.031,98 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
| 55 Endeksi %2,00 ve Sinai Endeks %0,08 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
glne gore 37 baz puan artarak %14,97 ve 10 yilhk tahvil faizi degismeyerek %12,16
- 40 seviyesinden giini tamamladi. Dolar/TL 19,02-19,27 aralijinda hareket ederken, 20,62

c | 39 sinirinda glne baslayan Euro/TL ise seans iginde 20,90 sinirini agti. Tdrkiye'nin dolar bazl 5

Q yil vadeli CDS orani 535,5 seviyesinden islem gordu.

= 20

= 0 Kultir ve Turizm Bakanhg: verilerine gére Subat ayinda yabanci ziyaretci sayisi bir énceki

R . o .

om L Vo yilin ayni dénemine gore %21,4 artarak 1,87 milyon oldu.

_-§ - o ABD’de Dow Jones Endeksi %0,41 artigla 32.237,53 puana, S&P500 Endeksi %0,56 artigla

H— BIST Verileri 3.970,99 puana ve Nasdaq Endeksi %0,31 artigla 11.823 puana yiikseldi. Avrupa Borsalar

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 215,6 %71’i asan deger kayiplariyla giinli kapatt.

(D Sl !:’iyasa Dege:ri (r:nilyar ) Il ABD’de dayanikli mal siparigleri, Subat'ta bir 6nceki aya kiyasla %1 azalarak 268,4 milyar
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,7 dolar oldu. Ulagim hari¢ siparisler ayni dénemde degisim gdstermezken, savunma harig
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 51,7 siparisler %0,5 azaldi. Ulasim ekipmanlarina yonelik siparigler, Subat'ta %2,8 distu. Ulasim

a Is\sT-100 K Cari ;27' harig siparigler ayni dénemde degisim gdstermezken, savunma haric siparisler %0,5 azald.

T YabanciPayi% 28,9 S&P Global, ABD'nin mart ayina iliskin imalat, hizmet ve bilesik PMI énci verilerini agikladi.

8. Endeksler Kapanis  Giinliik ygg  Buna gbre, imalat sanayi PMI martta bir 6nceki aya kiyasla 2 puan artarak 49,3 degerine gik.

Hizmet sektdrii PMI da martta gegen aya gére 3,2 puan artarak 53,8 degerine yiikseldi. imalat
5 i 0, 0,

g ECIROe) 5537.82 0.73% R ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise martta aylik bazda 3,2 puan artisla 53,3'e ¢ikti.

v BIST-100 (TL) 5.031,98 -0,59% 8,66%  Mart ayinda ekonomik bliylime canlandi.

] BIST-30 291,12 -0,76% -8,44% . o . . . . - .
BIST 100($?$ 264153 8620/0 13‘230/0 ABD Ticaret Bakanhgi, subat ayina ait yeni konut satis istatistiklerini acikladi. Buna gore,

-8 -100 (9) ' e Ulkede yeni konut satislari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak subatta bir dnceki aya

_E BIST-Banka Endeksi 4.692,15 -2,00% -6,67% kiyasla %1,1 artarak 640 bine ¢ikti. Yeni konut satiglar piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

| i i - 0, - 0,

[ BIST Ma“_E”dekS'_ 485546 1.18% 9.8% AB Komisyonu Bagkan Yardimcisi Frans Timmermans, sosyal medya hesabindan yaptigi

Q. BIST-Sinai Endeksi 8.309,72 -0,08%  -668%  paylasimda, "Gelecekte, otomobillerde e-yakit kullanimi konusunda Almanya ile bir
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik anlasmaya vardik." ifadesini kullandi. Otomobillere yeni karbon standartlari getirecek
ASTOR 6.625 2.5% diizenlemenin en kisa slrede kabul edilmesi igin galigacaklarini belirtti.

EREGL 4.685 0.0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
THYAO 3.345 -0,8% o ) o ) )
KOZAL 2873 48% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
sc 2'82 2’30 %0,45 artida. Dolar/TL 19,08, Euro/TL 20,56 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
ISCTR 825 - f’ 103,1 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0760 sinirinda. Brent tipi petrol 75
GOKNR 2.046 10,0% dolardan, altinin onsu 1.968,5 dolardan ve grami ise 1.207,8 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER . . . - . . o
Bugiin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim gliven endeksi ve hizmet sektori gliven
DERM POLTK 10,0% endeksi, yurt digsinda Almanya’da ifo Is ortami endeksi verileri takip edilecek.
SANEL PAMEL 10,0%
BVSAN CANTE 9,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
IR 12NV 9:0% 5,27x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %31,1 iskontolu.
GRSEL MARKA 0% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
DGGYO EMKEL 6,6% " ’ S " . N o
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
GOKNR YAPRK 5,8% > ; ; . .
—— M- . fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
A — 1 ;_)% en disuk seviyelerini de gérdl'J:. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
— AL 4.5% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
GEREL KGYO |  41% Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
GMTAS DOCO | 3,9% gére; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
KLRHO ISMEN | 3,8% %31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
ULAS SARKY | 3,6% sonrasinda ise 23,52 olmasi dngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
G KONYA il 2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buytmesinin 2023 ve
SUWEN MTRKS | 3.4% 2024'te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi dngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
SRS ALCAR gl sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
SDTTR B CMBTN | 3,3% beklenmektedir.
DAGHL BIZIM | 3,2%
0% . .
ONCSM 8,1% ARMDA | 3,0% $|rket Haberleri

Astor Enerji A.S. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, Yurt icinde yerlesik bir firma ile 3 ayn siparis kapsaminda toplam 3.570.000 USD
tutarinda "Gug¢ Transformatori ve Anahtarlama Urinleri" s6zlesmesi imzalanmistir.

10:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00  Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Europen Endiistri Sanayi ve Ticaret A.S. (EUREN; Haberin etkisi: Pozitif)

10:00  Tirkiye Hizmet Sektdrii Given Endeksi Sirket, Kitahya' da kurulmasi planlanan Giines Enerjisi Camlari Gretimi yatirimi igin; insaat
11:00 _ Almanya ffo I Ortam: Endeksi ruhsati alinmis olup, insaatin yapimina baslanmistir.

BIST Veri Bankasi % /,’\//

A

Strateji Raporu

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL 150
ABD-DJ IND. 32238  04% 27% -75% o400 195
ABD-S&P 500 3971  0,6% 34% -126%  .400 M 100
ABD-NASDAQ 11.824  03% 13,0% -16,6% ‘ e
Almanya-DAX 14957  1,7%  7.4%  46% 4400 -
ingiltere-FTSE 100 7405  -13% -0,6% -10% 2400
qC, Fransa-CAC40 7015 -17%  84% 16,3% 25
=] Rusya-RTSI 978  -12%  0,7%  4,4% 400 0
= B ¥| BOVESPA 98.829 090/o 990/0 17 00/0 RS DR T PR TSR PR T I R L S R R
m JreZI ya_NIKKEI 225 27523 0150/0 _5’50/0 _ 1’80/0 o 357 PP S S S TP 067 PP S S S o
> 2pOTyagt I : B s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Pl Cin-SHANGHAI 3248 -06% 51% -0,7% .
'E G.Kore KOSPI 2408 -03%  7,7% -11,9% 650 Endeks Kapanislari, $ o
e Hindistan-Sensex 57.630 02% -53% -0,1% 550 8
(O] BIST100 5.032 -0,6% -87% 130,5% 450
BIST100 ($) 265 -0,6% -102% 80,2% 6
BIST BANKA 4692 20% -6,7% 166,2% 350 B
k= BiST BANKA ($) 247 -2,0% -83% 113,3% 250
% BIST SINAI 8310 -01% -6,7% 112,7% 2
8. BIST SINAI ($) 437 -01% -83% 657% 150
50 0
(] G R C B IR I 0%
O DiwisEmfefaiz _ __Kspans Gilik_ VBB 0 6ol WUt O S P s SSRGS
0, 0,
= IDO'a”TL 18,9023 0,0% 1'1/"| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 20,1904 0,1% 0,8%
-8 !Euro/Dolar 1,0682 0,0% _0'2%_| 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 26.03.2019
E‘ Dolar/Yen 13596 00%  3.6% 5000
0, 0,
& Altin ($/ons) 1.847 0,0% 1,3% I [
Altin (TL/gram) 1.122,7 0,1% 2,4%
Gumiis ($/ons) 21,1 0,1% -12,0% 400% 17%
Giimiig (TL/gram) 12,8 0,2% -11,1% 200% 369%
Brent Petrol ($/varil) 86,5 0,4% 0,6% et e R e e -
VIX 18,6 0,0% -14,1% O%,s I I R I I B A AR T N S )
IEO'_arE”fk_Si_____lﬂ“i_'_Qlﬁ’__OB_%.l G N A R e
K - =
Gosterge Tahvil 10,50% 0,1% 5,3% XU100 XUSIN XBANK
ITr 10y11 Tahvil 11.86%  26%  20,7%l -
|ABD 10y Tahvil Faizi 3,95%  -0,7% 1, 9%| 265% Endeks Getirileri ($), Baz: 26.03.2019
————————————————— 240%
215%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 190%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 261 155.131 1652”’
Déviz Acigi Olan Sirket 103 334557 jeer
Biitiin Sirketler 454 -179.425 90%
65%
40%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar IS G S G T T S T B AT A A P P R P R
THYAO -112.510 |ISCTR 13.514 o S S S e & AP MRS
SASA -18.968 |ASELS 12.470 XU100 XUSIN XBANK
FROTO -18.081 [SAHOL 10.759 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -17.663 |ENKAI 9.713 200
0 MSCI TR
ZOREN -17.655 |DOHOL 8.718
180% MSCI EM
AKENR -7.872 |GARAN 7.955
160% 0,
KRDMD -6.948 |TTKOM 7.871 161,9%
140%
ULKER -6.654 | AKBNK 5.226 1205
0
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148
100% 86,4%
KCHOL -5.972 |AGHOL 4.095
80%
.. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu o o
. $ y . ,3;9' Nig ?;.0' g 6{‘0' g 9'.9' R 5‘.9" N
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. »® R U4 ® A O D € ® ®
AYGAZ 70,60 12,68 -82,0%
BIMAS 141,80 149,75 5,6% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 105,80 16,38 -84,5% et -
EREGL 37,10 38,59 4,0% 700
PETKM 14,81 12,86 132% 299
TCELL 31,68 13,16 -58,5% ggg
FROTO 601,90 505,08 -16,1% 200 M e e A e eeeecccccccccc—cc————-
TRGYO 15,60 4,01 743% 190
’ ! 0 -L"v-?v?;i’vi"vvi"&’vvi‘vi‘;ﬁ’-?&”.?;&q?;{?r{?v&"r{}'
o G G . G . L F & KO 2, S
TUPRS 533,80 125,85 76,4% I I R

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %31,1 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %30,1 iskontolu islem
| gormektedir.
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Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... P 85
_______________ 1 1 80
" — : 75
Tahvil Faizi (10Y) 233 | -1.443 S " 70
Tahvil Faizi (2Y) 500 | -1.066 ; . 65
TCMB AOFM 54| -550 prme= e — 60
f =2 TiFE 99| 74 - -=- 55
E Kaynak: Finnet 50
= 45
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
-~ | %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki \ r 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika S e ]
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini 65"9 &'.ﬂ' 04,'9 QQ'.Q 6\"9 Qq,'f'” @'9 ,@’.ﬂ' \.\’13' 0'9' Q\'f’ &’f’ Qn;i'b
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal P P P P P P P P P P L P P
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 140% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 130% ) —— —
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120% T
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 90%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 80%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 70%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 60%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 50%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 20%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Qv Q s s Q Qv 2 o s g o o P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q,,\’.b ({/\P q,,\f’) q,,& q:\,“ q,/\‘,b q:\‘? q}f@ n‘:\f\ rf/\"\q/ Q q/’\'.\/ q,,\’.b

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

Subat, 17 Mart, 14 _Ni_san, 26 Mayis, 23 Hazi[:_ar? ve Lll‘N RUPI ,\RALéSK ’;Ego aﬁi'gi/;gﬁ. BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$

24 Kasll(m t?:_ilrzli gopl_ant(lysgn(é% 150.baz. puankindkirim Arastirma Bolimii

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .

22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//www.bmd.com.tr/

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr

birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk

toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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