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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 120 BU Hafta Ne Oldu...

g 100 Ceride biraktigimiz haftada yurt icinde S&P kredi notu, enflasyon ve TCMB’nin
= yayinladigi Enflasyon Raporu én plana cikarken kiiresel piyasalarda ise
= 8o Ingiltere ve ABD’nin faiz kararlarinin yani sira 5 Kasim’da geceklestirilen ABD
m o @ 60 baskanlik segimleri takip edildi. ABD’de gergeklestirilen baskanlik
> Q ;-’ secimlerinde Cumhuriyet¢i aday Donald Trump ve Demokrat aday Kamala
- &5 4o Harris arasinda tercih yapmak igin sandiga gidilirken seg¢imi Donald Trump
[ Q kazandi. Trump’in se¢imi kazanmasinin ardindan ABD Borsalarinda sert
Pr-d 9 20  yiikselis goriiliirken dolar deger kazandi. Dolar endeksi, 105 sinirinin iizerine
(1] « o Slkarken Euro/Dolar paritesi 1,0682 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Gegtigimiz
X « « @ « hafta 2.790,12 dolarla rekor kl[an altinin onsu, Trump’in segilmesi sonrasi
° < 1 2 2.643,52 dolara kadar geriledi. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini

25 baz puan azaltarak %5°’ten %4,75 seviyesine indirdi. Banka, hizli bir

gevseme sinyali vermekten kaginarak biitgenin enflasyonu yarim puana kadar

BIST Verileri 8.11.2024  artirabilecegi uyarisinda bulundu. BoE Baskani Andrew Bailey, biiyiik bir sok

o BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 232,4 olmadllgl slirece pzliiZ(a fegzinin fb(ijrkag yngnncjle l:)ldtégu kgibi(ngl)( diisiik
3 : U seviyelere inmesini beklemedigini ifade etti. erkez Bankasi (Fed), piyasa

£  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 79442 peklentileri dogrultusunda politika faizinde 25 baz puaniik  indirim
8_ IS L i Hacm! (m!Iyar 9) L4 gergeklestirerek faiz araligini %4,50-4,75%e gekti. Karar metninde, “Komite,
@ oSr-1001slem Hacmi(milyarTh) 489 istihdam ve enflasyon hedeflerine ulagiimasina yénelik risklerin kabaca
c IBIST-loo F/K Cari 7,11, dengede olduguna karar vermistir. Ekonomik gériiniim belirsizdir ve komite
¢ | Yabanci Payi % 37,0 ikili gérevinin her iki tarafina yénelik risklere karsi dikkatlidir” ifadelerine yer
- = 1 verildi. Fed Baskani Jerome Powell kararin ardindan diizenledigi basin
(o] toplantisinda, son verilerin ekonominin saglam sekilde genisledigini
.E‘ gosterdigini, tiiketici harcamalarindaki biiyiimenin gliglii kaldigini ve istihdam
@  Endeksler " Kapanis  Gunlik Haftak — YBB  Yillk piyasasi kosullaninin saglam oldugunu belirtti. Ayrica enflasyonun %2'lik
Q. BIST30 101639  304%  399% 267% 238% hedefe biraz daha yaklastigini, ¢ekirdek enflasyonun ise yiiksek kaldigini ve
BIST100 9.184,8  267%  3,37% 23,0% 17.1% fajz indirim kararinin ekonominin giiclii kalmasina destek saglayacagini dile
BIST30 ($) 2961 2,63%  356% 85%  27% getirdi. Powell, Trump isterse dahi Fed Baskanligi gérevinden ayrilmayacagini

BIST100 ($) 267,6 2,25%  2,94% 53% -2,8% belirtti.
BISTMali 10.273,3 3,31% 2,21% 30,2% 28,3%
BISTSinai 12.387,2 1,86%  2,16% 74%  -2,3%
BISTBanka 12.298,9 5,20% 259% 41,1% 54,3%

1 Kasim Cuma gecesi piyasa kapanisginin ardindan uluslararasi kredi
derecelendirme kurulugsu S&P, Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi notunu bir
kademe artirarak B+’dan BB-‘ye yiikseltirken gériiniimiinii pozitiften duragana
cekti. Tiirkiye’de tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda beklentilerin listiinde aylik
%2,88 artti. Eyliil ayinda %49,38 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %48,58’e
geriledi. Yillik ¢ekirdek enflasyon da %47,75 oldu. Yurt i¢i lretici fiyat endeksi
(YI-UFE), Ekim ayinda ayhk %1,29 ve yillik %32,24 artigs gésterdi. TCMB

Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin N . I
ABD-DJ IND. 43.860 0.3% 164% 204% Baskani Fatih Karahan, bugiin gerceklegtirdigi yilin son Enflasyon Raporu
ABD-S&P 500 5.985 0,2% 255% 37,7% sunumunda, siki para politikasinin fiyat istikrar1 saglanana kadar siirecegini
ABD-NASDAQ 19.256 -0,1% 840%  424% belirterek 2024 sonu enflasyon tahmininin %38 seviyesinden %44’e, 2025 yil
Almanya-DAX 19.187  -0,9% 145%  250% sonu tahmininin de %14’ten %21’e yiikseltildigini agikladi. 2024 yil sonu gida
'F“Q"‘e’ec'ZTCS‘;mo 3222 ’(1’%’ ‘2"23 gi:f enflasyonu varsayimi ise %35,5’ten %41,8’e ¢ikarildi. Karahan, “Enflasyon
e : ZER e " beklentilerinin seyri, dezenflasyonun hizi agisindan énemli. Manset
usya-RTSI 883 2,1% -18,5% -20,3% . . e . e . .. . . . . R
Brezilya-BOVESPA 129.682 0.5% 3.4% 9.0% enflasyondaki diigiigle birlikte tiim sektorlerin beklentileri kademeli sekilde
Japonya-NIKKEI 225 39.381 -0,3% 174% 220% geriliyor. Para politikasindaki siki durugsumuzu, dezenflasyonun devamini
Gin-SHANGHAI 3454  -0,5% 16,1% 13,0% saglayacak sekilde siirdiirecegiz.” dedi. Faizde indirim déngiisii baslasa da
G.Kore KOSPI 2.561 -0,1% -3,6% 48% siki durugun korunacagin alti gizilirken enflasyonda %42’lik seviyeye aralik
TGS E-SEee PR S 98% - 222% yerjne ocak ayinda ulasiimasinin beklendigi ifade etti. Haftaya negatif baslayan
BIST100 9185 27%  230%  111% o 8 566 seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi, bu seviyeden gelen
BIST BANKA 12.299 5,2% 411%  54,3% . . p o
BIST SINAI 12387 1.9% Ta%  -23% alimlarla yuksehge_ gegtl. Endeks, %3,37 kazancgla 9.184,82 puan_d‘an haftayi
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. tamamladi. 34,32’li seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL, hafta icinde 34,40
sinirinin lizerine c¢ikarken 37,30°lu seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL ise
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Ginlik Haftank  ves 30,65 sinirinin altina kadar geri ¢ekildi. Tiirkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS
Do/l 343800 04% _ 0.1% 1620 orani 250 sinirinin altina indi.
Euro/TL 36,9468 03% -08% 134% .
lewomotar 10749 05% _ -08% _2.6%| Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Dolar/Yen 152,5 -0,2% 0,2% 8,1% TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
Altin ($/ons) 2.686,7 0.7%  -18%  30.2%  yiikseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
Altin (TL/gram) 2.969,0 -02%  -16% 51,4%  sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
Giimiig ($/ons) 315 -1,6%  -3,7%  32.2% 0450 seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos,19
Giimiis (TL/gram) 34,8 -12%  -34%  53,6% Eylil ve 17 Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
Brent Petrol ($/varil) 73,9 -2,3% -0,3% -4,2%  pirakti.
VIX 14,8 3,0% -363% 18,5% )
Dolar Endeksi 104,7 0,2% 0,4% 33% Ekim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore;
[Gésterge Tahvil  4400%  Le6%  23%  109% Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yil
I, 10yl Tahvil 29.88% 2.5% 2,6% 192l sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 36,63
\ABD 10y Tehvil Faizi _ _  428% _ -1.4% _ 01% _Ezﬁ! ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi éngorllmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 20,2
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim oy begisim  YBB Pazartesi
< (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,25 diigiisle baslayan ve saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
ol THYAO 28,66 6,3% 27,0%  subat 2024'ten beri gordigii en diisiik seviye olan 8.610,89 puana kadar geriledi ve giini
E ISCTR 18,67 -1,3% 29,6%  %2,49 kayipla 8.663,88 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,83 ve Sinai Endeks %2,26
m AKBNK 16,94 2,6% 46,3%  deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %45,07, 10 yillik tahvil faizi %30,90 ve ABD 10 yillik
EREGL 14,46 6,6% 26,29% tahvil faizi %4,367 seviyelerinden hafta agiligini yapti. Dolar/TL 34,32'li ve Euro/TL 37,30lu
é YKBNK 13.12 5.3% 35,3% seviyelerden haftaya basladi. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 264,5 oldu.
[ ASELS 11,26 2.2% 45.1% 13;:8'?1 (lz_um‘a_gecesi piya:jselx_ k;pzplslrlm arcti)l.ndkanduluslar?tra& I:(reéji ’gerecBeII;e?dirm?kku[gltgu
, Turkiye’nin uzun vadeli kredi notunu bir kademe artirarak B+'dan -‘ye ylukseltirken
d¢=u CARAN 11,16 4,0% 96,8% gorinimunu pozitiften duragana gekti. Kurum béylece bu yil ikinci kez not artinmina gitti. S&P
T BIMAS 10,84 6,1% 66,0% yaptigi agiklamada, TCMB’nin siki durusunun Tirk yetkililerin lirayi istikrara kavusturmasini,
REEDR 9,98 -32,8% -24,3%  enflasyonu diisiirmesini, rezervleri yeniden insa etmesini ve finansal sistemde dolarizasyonun
KCHOL 9,46 2,3% 25,5%  azalmasini sagladigi belirtilirken Turkiye'nin dinyanin geri kalaniyla arasindaki tasarruf agiginin
Kaynak: Forex daraldiginin bu durumun cari agigin Gayrisafi Yurtici Hasila'ya (GSYH) oraninda 2022'den bu
yana kaydedilen yaklasik 4 puanlk dususte goruldigu dile getirildi.
TUIK verilerine gére tiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda beklentilerin (istiinde aylik %2,88 artt.
E HAFTALIK YOKSELENLER DUSENLER Eylil ayinda %49,38 olan yillk enflasyon, Ekim ayinda %48,58'e geriledi. Yillik gekirdek
- enflasyon da %47,75 oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Ekim ayinda aylik %1,29 ve
8- [FHILAS 40,8% TS S0 yillik %32,24 artis gdsterdi.
© BRMEN S0 REEDR N Morgan Stanley Ekonomisti paylastidi notta, Ekim ayi enflasyon verisinin ardindan bu yil faiz
o KERVN' |S2rio% [PRUE 20:2 indirim ihtimalinin azaldigini belirtirken Cuma giinkii enflasyon raporu toplantisinda hizmet
oz SUNTK | 252% EUHOL 19,6% enflasyonundaki ve mevsimsel etkilerden arindiriimig aylik trendde iyilesmeye ragmen faiz
=E KRGYO | 23,7% AGROT 17,4% indirimi konusunda temkinli yaklagim sinyali verilecegini 6ngérdu. Notta, hem 2024 sonu (yil
(o) ODINE | 21.9% BTCIM | 142% ortasi muhtemelen %42) hem de 2025 sonu (muhtemelen %17-18 orta noktasi) igin enflasyon
.E DNISI | 21.7% IZENR | 13.9% tahminlerinde yukar yénlu bir revizyon beklendigi belirtildi.
@ AGYO | 187% PAPIL | 12.2% Almanya’da imalat sektori PMI, Ekim ayinda 0,4 puan artarak 42,6'dan 43,0’a yikseldi. Euro
o DOFER | 18,6% PSDTC | 112% Bolgesi'nde imalat PMI, 0,1 puan artisla 46,0 oldu.
KONTR | 17,5% KGYO | 105% Sah
IHLGM | 17,4% CCOLA | 9.9% S&P Global Kidemli Direktori Frank Gill, Tirkiye’de basarili bir sekilde enflasyonu tek haneli
ISGSY | 16.6% MMCAS | 9.7% rakamlara agagi getirebilmenin birkag yil siirecegini ifade ederek siki para politikasinin devam
UBER ONRYT | 6,0% etmesi gerekecegini ve ¢ok buylk ihtimalle de reel Ucretlerde dusus olacagini dile getirdi.
' Enflasyonun 2027’den 6nce tek haneye inmesini beklemediklerini belirten Gill, “TCMB’nin
BAKAB |115,6% METUR WS gelecek yilin subat ayindan 6nce faiz indirimi yapmasini beklemiyoruz. Asgari Ucret artis
KSTUR | 14.1% BSOKE |88i6 beklentimiz yaklasik %30. Ekonominin bu yil %3,1, 2025'te %2,3 biiyliyecegini éngdrilyoruz.”
KLKIM | 13,9% SUWEN | 85% dedi.
EMKEL | 13,4% CEMAS [18:3% HSBC Global Research Tiirkiye'de acgiklanan enflasyon verisiyle ilgili yayinladigi raporda,
NUGYO | 13,0% VRGYO | 82% TCMB'nin faizlerde bir indirim surecini 2025'ten 6nce baslatmasini beklemedikleri belirtildi.
ASTOR | 12,8% SKYLP | 8,0% Kurum, 8 Kasim tarihinde yayinlanacak enflasyon raporunda, TCMB'nin 2024 sonu igin %38 ve
SNGYO | 12,0% ETILR | 8,0% 2025 sonu igin %14 seviyesinde bulunan enflasyon hedeflerini yukari yonli revize etmesini
beklendigini ifade etti. HSBC, kurum olarak kendi beklentisinin bu yil igin %44,5 ve énimuzdeki
YBB YUKSELENLER DUSENLER yil igin %27,6 olarak kaldigini ve degistiriimedigini agikladi.
Deutsche Bank paylasti§i raporda, para politkasinda gevsemenin 2025 Ocak ayinda
UFUK 160% PEKGY 87% baglayacagi tahmininde bulundu ve Ekim verilerinin enflasyonda yeni bir yukari yonlu surprize
isaret ettigini, bununla birlikte dezenflasyonun devam edecegi ifade edildi. Raporda, 2024 ve
IZFAS ki oL it 2025 enflasyon beklentilerinde yukari yonlu revizyon edilerek 2024 yil sonu enflasyon beklentisi
BANVT 334% SAMAT 55% %44'ten %45'e, 2025 tahmini igin ise %25'ten %25,4 seviyesine yukseltildi. Ayni zamanda
SANFM 230% QUAGR 54% TCMB’nin 8 Kasim'daki yilin son enflasyon raporunda da 2024 tahminini %44-45 seviyesine
revize edecegini tahmin ederken 2025 tahminini ise Orta Vadeli Program ile ayni dlizeyde olan
sl it Al i %17,5 seviyesinde agiklayacagi 6ngorusinde bulundu.
b 20 A i ABD’de gergeklestirilen baskanlik segimlerinde Cumbhuriyetgi aday Donald Trump ve Demokrat
RALYH 249% BJKAS 53% aday Kamala Harris arasinda tercih yapmak icin sandida gidilirken segimi Donald Trump
TUREX | 219% HEKTS 52% kazandi.
CEOEM | 215% KRSTL A% ABD’de ISM hizmet sektéri PMI, Ekim ayinda aylik 1,1 puan artarak. 56'ya yukseldi. S&P Global
hizmet sektori PMI, Ekim ayinda aylik 0,3 puan azalarak 55,'e indi. Imalat ve hizmet sektorlerini
SNGYO | 208% SAYAS 48% kapsayan bilesik PMI ise Ekim’de 0,7 puan artigla 54,3'ten 55'e cikti. ingiltere’de hizmet sektéril
EMNIS | 198% HEDEF 46% PMI, Ekim ayinda 0,2 puan artarak 51,8'den 52’ye yikseldi. Bilesik PMI ise 0,1 puan artarak
ETILR | 196% KLSER | 6% 51,8 oldu.
LYDYE | 193% VRGYO 44% CGarsamba
GRTHO | 191% MEGAP o Cumhurbagkani Recep Tayyi_p Erdogan sogya_! medya h"esa_lblndan, ABD pa_skar_\_llk segim_in_i
kazanan Donald Trump'l tebrik ederek “Yeni dénemde, Turkiye-ABD iligkilerinin gl¢lenmesini,
FONET | 187% KAYSE 43% Filistin meselesi ve Rusya-Ukrayna savasi basta olmak (zere bélgesel ve kiiresel capta
AKENR | 186% KMPUR 40% yasanan krizlerin, savaslarin son bulmasini temenni ediyor; daha adil bir diinya i¢in daha fazla
DZGYO | 182% RNPOL 3% ¢aba sarf edilecegine inaniyorum.” dedi.
MERIT | 170% BAGES e ABD’de mortgage basvurulari, 1 Kasim ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %10,8
azalarak dususunu altinci haftaya tasidi. 30 yillik mortgage faiz orani ise gegen hafta %6,73'ten
SURGY | 164% EUPWR | 36% %6,81'e ¢cikarak Temmuz ayindan bu yana en yiiksek seviyesini kaydetti.
DOBUR | 162% ONCSM | 35%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL Almanya’da hizmet sektéri PMI, Ekim ayinda 0,2 puan artarak 51,6'ya cikti. Bilesik PMI,
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 320 345.774 48,4'ten 48,6’ya yukseldi. Euro Bolgesi'nde hizmet sektoéri PMI, Ekim ayinda 0,4 puan artarak
[«}] Déviz Agigi Olan Sirket 252 936.712 51,6 oldu. Bilesik PMI, 49,7°den 50’ye ¢ikti. Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Eylil ayinda
= Biitiin Sirketler 572 -590.938 aylik %0,6 ve yillik %3,4 azaldi.
E Persembe
Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar Hazine ve Maliye Bakanhg verilerine gére nakit dengesi, Ekim ayinda 167,3 milyar TL acik
* THYAO -284.441 |GARAN 30.292 verdi. Hazinenin nakit gelirleri 854,9 milyar lira, nakit giderleri 1,02 trilyon lira oldu. Yilin ilk on
E SASA -81.052 ISAHOL 28.637 ayinda hazine nakit dengesi 1,7 trilyon lira agik verdi.
E SNGYO -68.524 |ASELS 24,997  TCMB verilerine gore 1 Kasim haftasinda briit rezervler 159,6 milyar dolarla rekor kirdi. Bir
(141 FROTO -61.975 [VAKBN 20.790 Onceki hafta brut rezervler 159,4 milyar dolar gergeklesmisti. Net rezervler 60,9 milyar dolardan
T PETKM -44.206 |AEFES 19.844 61,2 milyar dolara ylikseldi. Swap hari¢ net rezervler 45,7 milyar dolara c¢ikti. Bir 6nceki hafta
MOGAN -32.559 |AGHOL 18.197 swap hari¢ net rezervler 43,1 milyar dolar olarak gergeklesmisti.
PGSUS -20.018 JAKBNK 17.692 ABD'de issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 2 Kasim ile biten haftada o6nceki
ZOREN -18.745 |[KCHOL 17.656  haftaya kiyasla 3 bin artarak 221 bine yiikseldi.
:ngARS ﬁggi Egﬁg’l_ :‘;':‘1'2 ABD Merkez Bankasi (Fed), piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizinde 25 baz puanlik
- — ' indirim gerceklestirerek faiz araligini %4,50-4,75’e ¢ekti. Karar metninde, “Komite, istihdam ve
(1] enflasyon hedeflerine ulagiimasina yonelik risklerin kabaca dengede olduguna karar vermistir.
= Ekonomik gorinim belirsizdir ve komite ikili gorevinin her iki tarafina yonelik risklere karsi
Arast Model Portfoy Tabl
8- a§ Irma oce — orioy s osu - dikkatlidir" ifadelerine yer verildi. Fed Baskani Jerome Powell kararin ardindan dizenledigi
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. basin toplantisinda, son verilerin ekonominin saglam sekilde genisledigini gdsterdigini, tiiketici
, - arcamalarindaki buyimenin gugli kaldigini ve istihdam piyasasi kosullarinin saglam oldugunu
AYGAZ 159,30 GG h larindaki buyu in glcli kaldig istihd i kosull gl Idug
z BIMAS 493,50 Ge 5 belirtti. Ayrica enflasyonun %2'lik hedefe biraz daha yaklastigini, cekirdek enflasyonun ise
:E CIMSA 37,94 GG R yuksek kaldigini ve faiz indirim kararinin ekonominin giicli kalmasina destek saglayacagini dile
o) EREGL 51.10 GG _ getirdi. Powell, Trump’in baskan segilmesiyle ilgili “Trump isterse Fed Baskanhgi gérevinden
_E. PETKM 18,06 GG ) ayrilmayacagim. Federal borg patikasi surdurulebilir dedil. Fed bagkan yardimcilarinin gérevden
) TCELL 91’40 GG alinmasina kanunen izin verilmiyor” agiklamasinda bulundu.
o FROTO 1 050’00 GG _ ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini 25 baz puan azaltarak %5'ten %4,75 seviyesine
TRGYO ‘ 49138 GG indirdi. Banka, hizli bir gevseme sinyali vermekten kaginarak buitgenin enflasyonu yarim puana
’ = kadar artirabilecegi uyarisinda bulundu. BoE Baskani Andrew Bailey faiz indirimi sonrasindaki
TUPRS 146,90 GG N toplantisinda, blyuk bir sok olmadigi suirece politika faizinin birkag yil 6nce oldugu gibi gok
THYAO 290,25 GG - dusuk seviyelere inmesini beklemedigini ifade etti.
GG: Gozden Gegiriliyor Almanya'da sanayi iretimi, Eyliil ayinda aylik %2,5 ve yillik %4,6 azaldi. Almanya'da dis ticaret
fazlasi, Eylil ayinda 17 milyar euro oldu. Ithalat aylik %2,1 artarak 111,3 milyar euroya
Anahtar Gostergeler yukselirken ihracat ise %1,7 azalarak 128,2 milyar euroya geriledi.
TUFE - Ekim 2024 48,58%  Cuma
UFE - Ekim 2024 32,24%  TCMB Bagskani Fatih Karahan, yilin son Enflasyon Raporu sunumunda, siki para politikasinin
GSYH Biiyiime Hizi - 2C 2499, fiyat istikran saglanana kadar strecegini belirterek 2024 sonu enflasyon tahmininin %38

seviyesinden %44’e, 2025 yil sonu tahmininin de %14’ten %21’e yukseltildigini agikladi. 2024 yil
sonu gida enflasyonu varsayimi ise %35,5'ten %41,8'e cikarildi. Karahan, “Enflasyon
beklentilerinin seyri, dezenflasyonun hizi agisindan 6nemli. Manset enflasyondaki dususle
birlikte tum sektdrlerin beklentileri kademeli sekilde geriliyor Para politikasindaki siki
durusumuzu, dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde surdirecegiz.” dedi. Faizde indirim

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

BLk donglsl baslasa da siki durusun korunacagin alti gizilirken enflasyonda %42’lik seviyeye aralik

110,8 yerine ocak ayinda ulasiimasinin beklendigi ifade etti.

. Haftanin son iglem giiniine %0,08 disusle baslamasina ragmen seans iginde alicili bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %2,67 kazangla 9.184,82 puandan giinii tamamladi. Kiiresel
piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %44,00, 10 yillik tahvil faizi

SRS Y %29,88 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,277 seviyelerinden islem gorlyor. Brent tipi petroliin
! varili 73,75 dolardan, altinin onsu 2.685,55 dolardan, grami ise 2.968 liradan alici buluyor.
-217,8
-291,1 Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)
27.Eyl  4.Eki 11.Eki 18.Eki 25.Eki  1.Kas 1600%
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$ 1400%
621,71 1200%
1000%
800%
200,51
- 115,68 189 600%
[ [ 400%
-124,36 200%
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Dolarin GOU Para Birimleri

c
9 Karsisindaki Degisimi USDITRY USDITRY
S
o USD/RUB USD/RUB
x USDIZAR  -08%1 UsDizarR 6%
g USD/TRY USD/BRL USD/BRL
g USD/INR USD/INR
USD/RUB USDIVXN USOIMXN
USD/ZAR USD/MYR USD/MYR -0,8%
N USDICNY USDI/CNY
% USD/BRL
2
&U USD/INR Yil Basindan Bu Yana Yillik
L USDITRY USDITRY o 207%
-8 USD/MXN USD/RUB USD/RUB 156
g USD/ZAR - USDIZAR -
o USD/MYR
USD/BRL USD/BRL o 167%
USD/CNY USD/INR 13% USD/INR 12%
USD/MXN USD/MXN -
USD/MYR - USDIMYR -
USD/CNY 1,4% USD/CNY  -1,5%

Dolarin EM Para Birimleri Kargisinda Seyri
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P-4 TCMB Briit Rezervleri, Milyon $  |% Degisim

O 111.2024| Pay | Haftank| Ayik| vBB| ik

o Altin 66.614 41,7%) 1,1% 4,8% 38,1% 49,8%

-E Brit Doviz Rez., 93.005 58,3% -0,5% 0,3% 0,2% 10,8%

& Toplam 159.619 100% 0,1%! 2,1% 13,2% 24,3%
e
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Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari %
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Haftalik Biilten

Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tiim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalaryla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



