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Bizim Gunluk 13 Subat 2024 Sali

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 130 Diin Ne Oldu...

. 110 Haftanin ilk iglem glnine pozitif baglayan ve 9.175,82 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi,
%1,42 artisla 9.174,58 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,10 ve Sinai Endeks
%2,00 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 4 baz puan azalarak
L 70 %42,75 ve 10 yillik tahvil faizi 64 baz puan azalarak %25,24 seviyesinden iglem gordu.
Dolar/TL 30,59-30,73 ve Euro/TL 33,04-33,21 aralijinda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5

5 59 yilvadeli CDS orani 293,8 oldu.
_:E L TUIK'in yayinlamis oldugu verilere gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayis| 2023
e 10 yih Aralik ayinda bir 6nceki aya gore in kisi azalarak 3 milyon in kisi oldu. Isgsizli
e I Aralk da bir onceki ore 12 bin kisi larak 3 mil 98 bin kisi oldu. Issizlik
5Sub  6Sub 7Sub  8Sub 9Sub 12Sub orani ise 0,1 puan azalarak %8,8 seviyesine geriledi. Istihdam orani 0,6 puan artarak %48,8
_x z — ve isgucline katilma orani ise 0,5 puan artarak %53,5 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan
% BIST Verileri geng nifusta issizlik orani bir dnceki aya gore 0,8 puan azalarak %15,5 oldu.
= BIST-100 Piyasa De?erl (milyar $) 255,2 Cumhurbagkani  Erdogan’in,  Cumhurbaskanhgi Kabine  toplantisi  sonrasindaki
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.809,2 aciklamalarinda Ulkenin risk primindeki azalisin siirdaguniin altini gizerek, "OnUmiizdeki
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.6 dénemde ekonomi programimizin muspet yansimalarini enflasyon basta olmak uzere diger
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 139.2 alanljalrda net bir gekilde gorecegiz” dedi. Erdogan, F-16 kararinin da memnuniyet vevr_ici_
[ [ ———— === === oldugunu sOyleyerek Tirk savunma sanayisinin bundan sonra daha hizli yol katetecegini
© BIST-100 F/K Carl 7,57| belirtti
Yabanci Payi % 36,6 . . . . .
= L Sy SRS < Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 2023 yili Eylil ayinda %9,52 olan aylik kira artis
8_ Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  oraninin Ekim ayinda %7,91'e, Kasim ayinda %5,97'ye ve Aralik ayinda %4,48'e distiigiinii
1] BIST-30 (TL) 9.719,07 1,24% 21,17% sOyleyerek orta vadede enflasyonla miicadele ve kiralardaki fiyat artislarinin 6niine gegmek
o BIST-100 (TL) 917458 1.42% 22 82% icin konut arzi arttinlarak, deprem kaynakli konut stokundaki kayiplarin telafisine yonelik yeni
&~ ' : sosyal konut projeleri gelistiriimesini ve dar gelirli vatandaglarin konuta erisiminin
— BIEE0E) S Ll Lt arttirilacagini ifade etti.
-8 BIST-100 ($) 299,82 121%  17,99% ] o o o
: . . TCMB Bagkani Fatih Karahan ve Turkiye Bankalar Birligi Uyelerinin bir araya geldigi
-E BIST-Ban‘ka Endel@ 10.113,40 310%  1602%  yoplantida Turk lirasi mevduatlann payini artirmaya yénelik diizenlemeler, makroihtiyati
) BIST-Mali Endeksi 9.686,45 141%  2280%  cergevede sadelesme ve miktarsal sikilasma adimlariyla birlikte dezenflasyon siireci
o BIST-Sinai Endeksi 14.178,93 2,00% 22,95% kapsaminda para politikasi gérinimi degerlendirildi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalari ginu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,33 artisla
THYAO 13.047 -1,5% 38.797,38 puana yiukselirken, S&P500 Endeksi %0,09 azalarak 5.021,84 puana ve Nasdaq
TUPRS 9.053 3,2% Endeksi, 90,30 kayipla 15.942,54 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginG artigla kapatti.
ISCTR 5.883 5,9% ABD federal hikimetinin bitge agigi, Ocak'ta gegen yilin ayni ayina gore %43 azalarak 22
SASA 5.373 1,2% milyar dolara geriledi. Hikimetin gelirleri, Ocak ayinda %7 artarak 477 milyar dolara,
EREGL 4592 0.1% harcamalari ise %3 artigla 499 milyar dolara yUkseldi.
GUBRF 4.392 10,0% ABD Merkez Bankas! (Fed) New York Subesi Ocak ayi tlketici beklentileri anketine gore
YUKSELENLER DUSENLER A_r_'ngrikah _tijke.ticilerin kisa vadeli enﬂa_lsyon beklentisi sabit kalarak %3 oldu ve son 3 yilin en
dusuk seviyesinde kalmaya devam etti.
PKART AVHOL 10,0% . . L .
EBTR —— e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz indirimlerinin muhtemelen yaza kadar
BEve e 818% gerceklesmeyecegini dile getirdi. Bostic, su anda %3 civarinda olan lilke enflasyon oraninin
BVSAN LIDFA 7.4% 2024 sonuna kadar %2’ye yakin olacagini tahmin ettigini belirtti.
TDGYO YAYLA 6.8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
UFUK ULAS 6.3% Asya piyasalarinin gogu tatil nedeniyle kapali iken acik olanlarda karisik bir seyir izleniyor.
KIMMR PEKGY B Dow Jones vadeli endeksi %0,10 ekside. Dolar/TL 30,72 ve Euro/TL 33,10 seviyelerinden
AL S £S5 islem gériiyor. Dolar endeksi 104,2 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0770

HATSN SANFM 4.9%

sinirinda. Brent tipi petrol 82,1 dolardan, altinin onsu 2.020,89 dolardan ve grami ise 1995,9
EDIP SELGD 47%

liradan alici buluyor.

GLBMD EUHOL 4,3%

MRSHL SAFKR | 4.2% Bugiin yurt iginde cari islemler dengesi yurt disinda ise ABD’de enflasyon, Ingiltere’de issizlik
MARBL MERIT | 4,0% orani ile Aimanya’da cari islemler dengesi ve ZEW ekonomik giiven endeksi takip edilecek.
VESTL KZGYO 3,9%

IMASM ULUFA | 36% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

REEDR MIPAZ | 3,5% Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
GEDZA PRZMA | 3,3% gore; Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay sonrasinda %39,09 artmasi
MEGMT OZRDN | 3,1% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise
FEN=r HUBVC! IEI0 40,64 olmasi dngdriillmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda
KARTN VANGD |itis ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2024 ve 2025'te

sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%45,00 ve 12 ay sonrasinda ise %36,54 olmasi beklenmektedir.

Haftalk Piyasa Takvimi \

Teknik Takip Listesi

10:00 ingiltere Issizlik Oran
10:00  Trkiye Cari Iglemler Dengesi($) 13-20 Subat 2024 donemi igin teknik takip listemizde SISE, KOZAL, AKSEN, KORDS ve
10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi ISDMR yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
1300 Almanya  ZEW Ekonomik Beklent Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 13-20 Subat 2024
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
17:00 Almanya Cariislemler Dengesi(Euro) Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
BIiST Veri Bankasi % A \, SISE 52,30 51,90 51,40 52,70 53,30 £1,25
3 KOZAL 22,50 22,70 22,48 23,40 23,80 22,44
Sirket Karlan \% n ' l AKSEN 38,94 38,60 38,20 39,30 39,90 38,16
= KORDS 89,30 88,80 87,60 90,00 91,80 87,50

Strateji Raporu % ! ISDMR 40,46 40,10 39,70 41,00 41,50 39,64



https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0686/3258/Piyasa_Takvimi_5-9_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/0712/1220/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.02.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§lar| TL 295
ABD-DJ IND. 38.797  033%  2,94% 14,55% ’
ABD-S&P 500 5022 -009%  528% 2277% o 00
ABD-NASDAQ 15.943  -0,30%  6,20%  36,05%
Almanya-DAX 17.037  065%  1,71% 11,30%
ingiltere-FTSE100 7574  001%  -2,06%  -3,92% 5.400
Fransa-CAC40 7.690  056%  1,94%  27,54%
c Rusya-RTSI 1120  -019%  339% 1525% .
_,9 Brezilya-BOVESPA 128.026  -0,15%  -4,59%  18,46% 400 =SS
=1 JPN-NIKKEI225 36.863  2,06%  9,91%  33,22% ,;\ 0&6 R \‘b & «‘b 12 2 \‘1 AN AR NN AN A AN AR
m Gin-SHANGHAI 2.866  128%  -3,66% -12,11% PSS E P A et G S S AR S S A e A
v G.Kore KOSPI 2646  098% -035%  7,14% = Hacim (mllyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 71.445 0,52% -1,10%  17,73% 650 10
= BiST100 9.175 1,42%  22,82% 103,64% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 300 121% 17,99%  25,17% 550 8
(O] BIiST BANKA 10113 3,10%  16,02% 174,31% 450
BIST BANKA ($) 330  2,88% 11,45%  68,61% 6
BIST SINAI 14.179 2,00% 22,95% 91,82% 350
‘ti BIST SINAI ($) 463 1,78% 1812%  17,91% 250 4
= " 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[DolarTL™ — 30,7162 00% _ 3.9%l 50 o
(1] : 2 O CRCRCRCRCRG) OO D NN AN AN DAY A A DD D AD A
o IEUTO/TL 33,1081 0,0% 1,6%: o"’o\‘ \«\Q}. o"’\\ \«\Q}. ‘p\,\ ‘°Q)*‘\g0”&‘?;:@r&:&{\\;@g&‘&g&z@g&&g&gﬁa «“2‘}%&'\'
Euro/Dolar 1,0768 -0,1% -2,5%
x oRE oDn ok 25 mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 149,49 0,1% 6,0%
-8 Altin ($/ons) 2.022 0,1% -2,0% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.02.2020
0,
E‘ Altin (TL/gram) 19967  01%  18%  1000% 0o
[}] Giimiis ($/ons) 22,8 03% -43% 800% 764%
Q.  Gimis (TL/gram) 225 03%  -06% .o,
Brent Petrol ($/varil) 82,2 0,2% 6,6% £90%
400%
VIX 13,9 0,0% 11,9%
Dolar Endeksi 104,2 0,1% 2,8% 200% ——— . et
Eésterge Tahvil 42,75% -0,1% 7,7%1 0%
| . | D S I A AT AT LR, LN, A, LR, N, N, . L
Tr 10y1l Tahvil 25,24% -2,5% -5,6% IS M T I M A R RO M R RO M R R RO
@ LR R S R S R R SR SRR C
IABD 10y Tahvil Faizi 418%  02%  7,6%l
——————————————————— XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 12.02.2020 5
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 i‘;gf;" oo
Déviz Agigi Olan Sirket 201 -526.568 1500/;’ 151%
Butiin Sirketler 499 -188.003 125%
100% .T _________________________________ __1_16%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ;g‘o’f -
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 250/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 N S ) N N N N N VR v v G3 > 53 >
R S S AT AT A AT LS L LS L S U
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 F TS E S S S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888
130% MSCI TR 124,9%
IZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 125% MSCI EM ’
KRDMD -8.746 | TTKOM 15.718 ﬁgof;
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 110%
N 105%
ARCLK 5.037 | YKBNK 9.485 1883?
(0]
.. 98,3%
Aragtirma Model Portfdy Tablosu oo
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. gggjo
0
AYGAZ 156,70 GG - K %,)',5 u‘i'b e,'i‘b Q;j'b ,\,‘{; Q;i;, q,i;, &Ib o K ) K2
BIMAS 392,75 EE - N < O PG A A
CIMSA 38,88 GG -
EREGL 46,40 GG - Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
1000 Y
_ 900 e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e e o e e o
THYAO 290,25 GG 800
PETKM 23,88 GG - 700
TCELL 70,90 GG -1
FROTO 985,50 GG - ggg
TRGYO 38,22 GG - 200 M Mt L M A o e e
100
UL L6280 &6 : PITLL LR ST EL OO FTT TP P
F T IFFIFFT I IFIFTFFIFIITIIIFI
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ © .&;\ © '?v.\ © s.\ © '?v.\ < 'SF © sv\ © '?N < sv\ © '?v.\ o '?5
Cari CDS =294 Medyan =310 = === Min = 155 = === Maks =871
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F/K’sina gore %1,4 primli iglem gérmektedir.
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ortalama F/K’sina gore %13,8 iskontolu islem

Periyodik Raporiar

gore %43,6 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %17,0 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %56,2 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %26,6 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |

BiST100 Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik |

| gormektedir. |

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
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BiST100 F/K, TL
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,3 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,6 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

)
ant — = = = Ara Bant

)

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,7 = — = AltYUst
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

12022024 _ __| Kapanis ()] Hattalik _ Vil 70

________________ _250] 3600 P

2| 3512 Prmmm o vr= = 60

Tahvil Faizi (10Y) 22| 1.496 Tt . ! s

Tahvil Faizi (2Y) 307 | 3.175 R ! %
TCMB AOFM 250 | 3.600 ! .

TUFE 8| 717 == 45

40
35

Kaynak: Finnet Voo

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam

3
=
b=
om 1.200 baz LT . - 30
. puan indirime giderek politika faizini 25
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo = 20
= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki i /\-f"\-4~J ﬂ A - 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika — -\ 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 . . . . . . . . . . . N N 5
(IJEklm deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo faizml &'} 9,& 9,’& 9@,’} 9(,’1« 9,\'} 9“"} @'} '>°'} 5& Q'} 9\'} 9,»'}
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > > > > > > > > > > > >
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %25,0016 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% G ———p=—way e e
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90% -
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 % % 0 33 33 % % 5 v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 AR L LO SO LS S G RN S AN
A . " A > > N > > N NG "> o % - > >
seviyesinde sabit blrgktl. TCMB, politika fa|_zm| 17 L RUS. RUB G ZF RA'\'I\D N BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine yukseltti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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