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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 258,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.167,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 132,1

IEIST-lOO F/K Cari 8,191
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.724,46 -1,12% 46,76%
BIST-100 (TL) 8.330,64 -1,33% 51,21%
BIST-30 ($) 315,20 -1,20% -0,87%
BIST-100 ($) 300,97 -1,41% 2,14%
BIST-Banka Endeksi 8.762,92 0,73% 74,29%
BIST-Mali Endeksi 8.525,52 -1,20% 58,21%
BIST-Sinai Endeksi 13.553,31 -1,53% 52,21%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
PETKM 5.883 -1,9%
THYAO 5.804 -3,4%
KOZAL 5.258 0,8%
DMRGD 4.687 -9,5%
ISCTR 4571 2,1%
YKBNK 3.905 0,4%

YUKSELENLER DUSENLER

ISBTR 10,0% IHAAS 9,9%
ACSEL (Al  ozGyo 9,9%
BSOKE PAPIL 9,8%
TKNSA GGl ARENA 9,7%
FMIZP G| DMRGD 9,5%
MRSHL Al TETMT 8,9%
ALMAD NUHCM 8,6%
TUREX IO SKBNK 8,0%
TARKM K| AKGRT 7,8%
CELHA 10,0% |Mer{4e 7,6%
IHYAY 10,0% BANVT 7,4%
ADGYO OFSYM 7,2%
KAPLM ULAS 7,2%
BRISA REEDR 6,8%
AVTUR MTRKS 6,6%

BTCIM IEYHO 6,3%

BRSAN VBTYZ 6,2%

KUTPO ATATP 6,1%

DOCO IHLGM 6,1%

HUBVC RTALB
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PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%1,33 azaligla 8.330,64 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,73 deger
kazanirken, Sinai Endeksi %1,53 azalis gosterdi. Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri bir 6nceki
kapanisa gore degismeyerek sirasiyla %24,17 ve %26,62 seviyelerinde sabit kaldi. Dolar/TL
27,60-27,88 ve Euro/TL 29,27-29,58 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 392,7 oldu.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore cari denge, Adustos ayinda 619 milyon dolar agik
verdi. Boylece 12 aylik cari islemler agigi, 56,96 milyar dolara geriledi. Cari acigin
gerilemesinde; 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin, Agustos ayinda énceki yilin ayni
ayina gore 2,55 milyar dolar azalarak 7,1 milyar dolara gerilemesi etkili oldu. Hizmetler
dengesi kaynakh girisler ise 7,3 milyar dolara geriledi.

TUIK verilerine gére perakende satis hacmi Agustos ayinda aylik %4,7 azalirken, yillk %17,2
artti. Ayni ayda gida, icecek ve titln satiglari yillik %15,3 ve gida disi satislar (otomotiv yakiti
hari¢) %24,2 artarken, otomotiv yakiti satiglari ise %1,0 azaldi.

Tiirkiye Istatistik Kurumu, agustos ayina iliskin ingaat maliyet endeksi verilerini agikladi. Buna
gore, endeks agustosta bir onceki aya kiyasla %4,62, gegen yilin ayni ayina gore %66,46
yukseldi.

Cumhurbagkani Erdogan, “Yeni yol ve ydntemlerle enflasyonun ve yol actigi sorunlarin
Ustesinden gelecek bir program uyguluyoruz” dedi.

ABD Borsalari gini pozitif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,19 deger kazanarak
33.804,87 puana, S&P500 Endeksi %0,43 artis gostererek 4.376,95 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,71 artisla 13.659,68 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ duslsle
kapandi.

ABD'de retici fiyat endeksi (UFE), Eyliil'de beklentilerin izerinde aylik %0,5 ve yillik %2,2
artig gosterdi. Gida ve enerji haric UFE ise %0,3 ve yillik %2,7 artti. ABD'de 30 yil vadeli
mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani, 6 Ekim ile sona eren haftada %7,67 ile
2000'den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. Mortgage bagvurulari bir énceki haftaya kiyasla
%0,6 artti.

Fed'in Eylll ayina ait toplanti tutanaklari yetkililerin enflasyon yavaglayana kadar kisitlayici
politikanin devam etmesini istedigini gosterdi. Tutanaklar, Fed yetkililerinin ilave faiz artiginin
gerekliligi konusunda farkli goéruste olduguna ancak bir artisin daha ihtimal dahilinde olduguna
isaret etti.

Boston Fed Baskani Susan Collins, daha fazla faiz artirrminin hala mumkin oldugunu
belirtirken, faiz artiglarinin tim etkilerini daha gérilmedigini de sdzlerine ekledi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) Tiketici Beklentileri Anketi'ne gore, tiketicilerin gelecek 12
ay icin enflasyon beklentisi %3,4'ten %3,5'e ¢iktI.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalar, Fed faiz kararina yon verecek 6nemli ABD tuketici
enflasyonu verilerini beklemesiyle pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,28
artida. Dolar/TL 27,74 ve Euro/TL 29,58 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 105,6
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0635 sinirinda. Brent tipi petrol 85,5 dolardan,
altinin onsu 1.879,6 dolardan ve grami ise 1.676,9 liradan alici buluyor.

Buglin yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Almanya’da cari iglemler
dengesi, ABD’de ise tuketici fiyat endeksi, issizlik bagvurulari, DoE petrol stoklari ve hazine
biitce dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay sonrasinda %44,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 30,14, 12 ay sonrasinda ise
37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 44,3 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacagdi 6ngdrulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda ise %32,44 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3716/9659/3463/Piyasa_Takvimi_9-13_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/9683/8977/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.10.2023.pdf
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13 BIST100 F/K, TL

BIST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %9,0 primli iglem gérmektedir.
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BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %12,9 iskontolu iglem [
| gormektedir. |
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BIST100 Cari F/K,

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — - - Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %77,9 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AlWUstBant — = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1| T - L
F/K’sina gore %42,6 primli islem gérmektedir. I °

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/IFAVOK carpanina gére %98,4 primli iglem [
| gormektedir. |

o
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant = = = - Ara Bant

Sinai Eqdeksi 6,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %60,5 primli iglem
| gormektedir.

X
N
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan)
Kapanig (%)| Haftalk

11.10.2023

________________ 1800
1.665
Tahvil Faizi (10Y) 1.355
Tahvil Faizi (2Y) 1.069
TCMB AOFM 1.800
TUFE -2.192

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%312,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine cikardi.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tum BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celigen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolumi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu disunduginde duzenli olarak yatinim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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