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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

- 95 Diin Ne Oldu...

ree Diin gine %0,33 azalisla baslayan ve devam eden jeopolitik risklerin etkisiyle saticili seyrini
- 85 siirdiren BIST100 Endeksi, %3,62 kayipla gin icinde gérdigi ve 6 ayin en diisik seviyesi
L go olan 9.012,87 puandan ginl tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,58 ve Sinai Endeks %2,74
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 30 baz puan artisla %41,62

c = ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak %29,03 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL 34,03-
(7] 7o 34,25 ve Euro/TL 37,72-37,98 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
_:E - 65  orani 271,2 oldu.
om . e Ticaret Bakanhgrnin acikladigi dis ticaret verilerine gére Eylul ayinda dis ticaret agigr yillik
& 25Eyl 26BN 27EML - 30EY LK 2 Bk 0,5 artig ile 5,12 milyar dolar olarak gergeklesti. hracat, Eylil ayinda yillik %1,8 azalarak 22
=3 BIST Verileri milyar dollar olurken ithalat, %1,4 |azalarak 271 linilyar dolalr Old(;J.IYlhn ilk 9 ayinda ri1hr|acat, bir
= . P onceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,2 artarak 192,8 milyar dolara yikselirken ithalat %7,9
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 229,1 azaligla 252,9 milyar dolara geriledi. Dis ticaret agigi yilin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.816,5  dénemine gbre %31,5 azaligla 60,1 milyar dolara geriledi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar %) 2.4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada
- ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmﬂaﬁmﬂﬂlﬂrﬂ)_ — _8131 "Yillik cari agigin agustosta yaklasik 15 milyar dolara gerilemesini, eyliilde benzer seviyelerde
© BIST-100 F/K Cari 7,25I gerceklesmesini bekliyoruz. Boylece Uglncl geyrekte yillik cari agigin milli gelire orani %
- Iiabanc' Pay1 % 38,1J 1,5’in altina gerileyecektir. Azalan cari agik dis finansman ihtiyacimizi dusurirken makro
8. En(ﬁ(sl_er_ - = K_ap;@_ _Galii_k - _EB finansal istikrari destekleyerek temel hedefimiz olan kalici fiyat istikrarina énemli katki
saglamaktadir." dedi.
E BIST-30 (TL) 10.043,45 -3,78% 25,22% ABD B | o it adi. K @ b 3 Endeksi %009 artis|
3 00 0 orsalari giini pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0, artigla
N BIST-100(TL) 9.012.87 3,62% 20,65% 42.196,52 puana, S&P500 Endeksi, %0,01 artarak 5.709,54 puana ve Nasdaq Endeksi %0,08
3 BIST-30 (9) 204,32 -3,79% 7.81% kazangla 17.925,12 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu karisik seyirle kapatt.
-8 PISTI00 () 2ot 563 o ABD'de ADP o6zel sektor istihdami, Eylul ayinda 143 bin artarak piyasa beklentisinin Gstiinde
-E' BIST—Ban‘ka Endel@ [l £t 28 gerceklesti. Onceki ayin istihdam verisi 99 bin seviyesinden 103 bine revize edildi. ABD’de
(7] BIST-Mali Endeksi 10.321,39 -5,01% 30,85% 27 Eylul haftasinda mevsimsel faktérlerden arindiriimis, yeniden finansman ve alim kredilerini
o BIST-Sinai Endeksi 12.069,83 -2,74% 4,66% iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %1,3 azalarak 292,3 puana
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik geriledi. 30 yillik mortgage faiz orani, %6,13’den %6,14 seviyesine yukseldi.
THYAO 10.323 -2,3% Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin, ABD Merkez Bankasi’nin gegen ay yarim puanlik faiz
YKBNK 7.084 -6,8% indiriminin ekonomik goérinimle uyumlu oldugunu ancak bunun enflasyonla miicadelenin
ISCTR 5.108 -6,0% bittigine dair bir isaret olarak algilanmamasi gerektigini ifade etti. Barkin, enflasyonun dismesi
AKBNK 4.913 -8,3% ve issizligin uzun vadeli slrdirilebilir oran olarak kabul edilebilir seviyeye ulasmasiyla
EREGL 4197 2.9% beraber, faizlerin artik ¢cok kisitlayici seviyede olmasi gerekmedigini dile getirdi.
BIMAS 3.601 -2,8% Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Agustos ayinda degismeyerek %6,4 oldu.
YUKSELENLER 2L Avrupa Merkez Bankas! Yonetim Kurulu lyesi Martins Kazaks, "Ekonomiye yonelik riskler
TETMT ATEKS 10,0% daha belirgin hale geldi ve 6zellikle hizmetler, enflasyon ve ¢ok zayif biylme olmak lizere
PAPIL DURKN 10,0% hala yapigkan ig riskler giderek zayif bliyimeye dogru bir egilimle dengeleniyor." dedi. Kazaks
SDTTR DMSAS 10,0% enflasyondaki dislisiin yolda oldugunu ve Ucret artiglarinin ihmlilagtigini belirtirken, simdiden
VKING KRSTL 10,0% zafer ilan etmek igin higbir neden gérmedigini agikladi.
FRIGO IHAAS 10,0%
ATAGY TUREX 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
2_:;’\('; _ ';':2 1222 Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
—— p— 10:0% eks!de. _DoIar/TL 34,21 ve Euro/TL 37,86 s_eviyelerinden islem géri]y_or_. Dolar endeksi 101,86
— i TG seviyesinde bulunurken Euro/Dolar par|t¢3| 1,1030 5|r_1|r|nda. Brent tipi petrol 74,92 dolardan,
e AR S altinin onsu 2.654,93 dolardan ve grami ise 2.920,64 liradan alici buluyor.
¥er L SIS 9.8% Bugiin yurt icinde enflasyon ve iiretici fiyat endeksi yurt disinda Almanya, Euro Bélgesi,
e SEEOE 9.6% ingiltere ve ABD’de PMi verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de issizlik basvurular takip
OZYSR TUCLK 9,2% s
edilecek.
PSDTC BEYAZ 9,2%
VBTYZ MMCAS 9.0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
POLTK GRTRK 8,9% .
GRNYO AVTUR 8,7% Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eylil 2024 tarihli TCMB piyasa katihmcilar anketine
LOGO ADEL 8,6% gbre; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
CEOEM KATMR 8.4% %27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
= 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin

2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar ag¢ik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Turkiye Tiketici Fiyat Endeksi . .

10:55  Almanya HCOB Hizmet Sektori PMI ise %31,66 olmas! beklenmektedir.

11:00 !Euro Bolgesi HCOB Hizmet Sektdrii PMI Sirket Haberleri

11:30  Ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektori PMI . . . o .

1300 OECD Tiiketici Fiyat Endeksi Karel Elektronik Sanayi A.$. (KAREL; Haberin etkisi: Pozitif)

16145 ABD S&P Global Hizmet Sektérii PMI Sirket, 30 Eylil 2024 tarihi itibariyle TUSAS Motor Sanayiinden Insansiz Hava Araglarinda

. < A (IHA) kullaniimak lizere 960.000 ABD Dolari tutarinda Motor Kontrol Sistemi siparisi almistir.
BIST Veri Bankasi % P i Tekmolor _ o
ji A.S. (MIATK; Haberin etkisi: Pozitif)

Q& ASELSANNET sirketinden "Ozel Giivenlik Altyapi Donanimlar” kapsaminda KDV dahil
Sirket Karlari & n ' l 19.799.280,00 TL bedel ile ek alim yapilmis olup, faturalandirma iglemi tamamlanmistir.

)

% |

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/2744/1670/Piyasa_Takvimi_30_Eylul-4_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/2785/0832/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2769/5520/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin 20.400

ABD-DJ IND. 42.197 0,09%  11,96%  27,86% Endeks Kapanisglan, TL
ABD-S&P 500 5.710 0,01%  19,70%  34,99% 15.400

ABD-NASDAQ 17.925 0,08%  1941%  37,26%

Almanya-DAX 19.165 0,25%  14,41%  27,04% 10.400

ingiltere-FTSE100 8.291 0,17% 721%  10,99%

Fransa-CAC40 7578 0,05% 0,46%  25,67% 5400

Rusya-RTSI 922 2,88%  -14,88%  -8,47%

Brezilya-BOVESPA 133515 0,77%  -050%  17,72% 400 = e

JPN-NIKKEI225 37.809 -2,18% 12,73% 18,68% QA A A DD DD D O D DS 0D oD

o
=
He= ] Gin-SHANGHAI 3.337 8,06%  12,15% 7.27% P& AL P2 OAE P COL D@ S
: ’ : , O R S R OSSR SACOARS,
m G.Kore KOSPI 2.562 -1,22% -3,52% 3,92% © < © . < : © < Ov <
N Hindistan-Sensex 83.274 1,18%  1527%  26,50% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen
E BiST100 9.013 -362%  20,65%  8,13% 650 10
c BIST100 ($) 264 -3,63% 3,94%  -14,98% Endeks Kapanislari, $
:: BiST BANKA 12.836 -6,58% 47,25% 48,28% 550 ‘ 8
(O] BIST BANKA ($) 376 -6,59%  26,85%  18,87% 450
BIST SINAI 12.070 -2,74% 4,66% -11,35% 6
BIST SINAI ($) 354 -2,75% -9,83%  -30,37% 350
a4
‘ti 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B 150 2
8. [Dolar/TL 34,2153 01% 15790
o leuromL 37,8603  0,1%  16,2%l 50 0
o lewomolr 11026 o2  oanl o
0, 0,
ER  Dolar/Yen 14660  01%  39% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.654 -0,2% 28,6%
-8 Altin (TL/gram) 2.919,4 -0,1%  48,8%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 02.10.2020
E‘ Giimiis ($/ons) 316 0,6% 330% 1250% 4111%
[} Giimiig (TL/gram) 34,8 -0,6% 538%  1000%
Q. Grent Petrol (sivaril) 749 13%  29% o000 AR RN
VIX 18,9 00% 518% . / A 787%
Dolar Endeksi 101,7 0,4% 0,3% ’ ,./"W
e v AL -/ R 5. o A
[Gosterge Tahvil 41.62%  0.7%  49% 0% e R
; 0%
bre 10y Tahvil 29,03% 04%  85%l f’@ S T S S e
laep 1oy TahvitFaizi_ _ _380% _ 02w 2zl o7 T T o T T T T 0T e T
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 322 208.647 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 02.10.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 250 -890.206 ~ 92°%
Biitiin Sirketler 572 591559 ~ 275% “
225%
175% M Mn’\ V\:_AJMQ%
Doviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 1250  pd T A 177%
THYAO -253.134 |SAHOL 23.793 750 ¥ e : Bt
SASA -81.052 |ASELS 23.695 B
SNGYO -68.524 | AEFES 18.463 RIS N S I S I
FROTO -66.924 | AGHOL 16.096 < o L F o I F T F & <
PETKM -38.750 | ENKAI 14.243 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN ~32.559 JAKBNK 14.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ARCLK -27.036 |VAKBN 10.972 135% MSCI TR 128,0%
PGSUS -20.018 |DOHOL 8.768 MSCI EM
ZOREN -18.745 |HALKB 8.593
RGYAS -16.773 |TOASO 8.566 115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95% 07 4%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. o
AYGAZ 145,00 GG - 75%
BIMAS 466,00 GG - RN 4 Qc»" Q’y“ u?;y" u},'p“ u?;.»“ ug;.»" Q'JP' ug;.»“ &.w“
CIMSA 32,12 GG - > > >
EREGL il A5 GG -
THYAO 271,50 GG - 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlani
PETKM 20,16 GG - 38 mme=esesssceccccmcccococococcococooogeecnoooeo
TCELL 89,90 GG - 588
FROTO 880,00 GG = 500
TRGYO 48,08 GG -1 B
TUPRS 153,50 GG - %88 o ORTT o e S SNAY e e e e e e e e e e -
©G: Gozden Geglrilyor Q.;b v"\v %"y \;'9 Q'@ V,;o Q.s, vs{\\ Q{\\ v"? Q.'ib v'f\"' Q.?: v?? é\? \r"\ Q"\.’\ ;f\',\' va vé? é{? ;3?‘
'?'.\ ,‘\0 .s.'\ '\b. .‘\ON '?. '?N '?. '\b"\ '?. '\b'.\ . '\b'.\ '\@q '\b'\ '?. '\b'.\ .io. s.'\ '?. .\b"\ .\b.
Cari CDS =271 Medyan =302 ==== Min = 155 = === Maks = 871
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13 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %3,1 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %1,9 primli islem 1
| gormektedir. !

FE
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | ey il 4o el el i
gore %11,9 iskontolu islem gormektedir. 1 14 :11,19

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,7 = = = AlyUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik 1 e T S e R R R e e e e R e e e e e e L L Gl b
ortalama F/K’sina gore %11,8 iskontolu iglem t °
| gérmektedir. ! I ™ it T o A e

Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama | 9
FD/FAVOK carpanina gére %17,8 primli iglem t g

| gormektedir. I 6
] 5

4

3

PSS YISV YISV I ES S
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,5 = = = AltyUstBant — = — - Ara Bant
BISTSinai FD/FAVOK, $
11
9,30
10 = = = = = e e m e - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Puor e o mm on mm s mm s mm R Em s Em R o Em R o s mmon o= - - R . N A, T A, YO N R
; Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1 ®
FD/FAVOK carpanina gére %28,7 primli iglem v
| gérmektedir. 1 B foocdrdooocooooocsfitooooocoooor/oooooocoofoooooo
___________________________ ) 5
4
3
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 7,2 = — — AltYUst Bant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE

2.10.2024 Kapanis (%)| Haftalik

Tahvil Faizi (10Y)
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki - 25
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o N N ‘, y,. ‘, N ‘, N N
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal Q& ufs""b b‘f\q‘fb @,\{v V&‘} Q,;y w&{v hg;y uss*;‘b wéf'b w@{v V@‘}
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin % 0 33 > ™ ™ > X v X X X
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 {@f“/ f\'\(‘b f\'\:‘L n_)f\(} %71'(} n_f;} nﬁ(} rb?;} n}’r"/ n;\{} rb?;} %9(‘1’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakti.

danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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