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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.771,85 0,14% 34,30%
BIST-100 (TL) 9.757,16 0,09% 30,61%
BIST-30 ($) 317,21 0,05% 16,26%
BIST-100 ($) 287,33 0,00% 13,07%
BIST-Banka Endeksi 13.686,52 -0,96% 57,01%
BIST-Mali Endeksi 10.879,57 -0,30% 37,93%
BIST-Sinai Endeksi 13.118,25 0,28% 13,76%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.986 1,5%
ISCTR 3.282 -0,9%
EKGYO 2.916 -0,7%
TUPRS 2.707 0,4%
EREGL 2.612 0,3%
AKBNK 2.584 -0,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gine %0,09 artigla baglayan ve seans igerisinde 9.735-9.837 araliginda karigik seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,09 artisla 9.757,16 puandan ginii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,96 deger kaybederken Sinai Endeks %0,28 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 2 baz puan artisla %42,18 ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan
artarak %28,47 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 33,89-34,74 ve Euro/TL 37,87-39,48
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 265,7 oldu.

TUIK verilerine gére dis ticaret agigl, Temmuz'da yilik %41,8 azalarak 7,3 milyar dolara
geriledi. Ihracat yillik %13,8 artarak 22,51 milyar dolar olurken ithalat %7,8 azalarak 29,81
milyar dolar olarak gergeklesti. ihracatin ithalati karsilama orani Temmuz ayinda %75,5'e
yukseldi. Ocak-Haziran déneminde dis ticaret acigi, %32,4 azalarak 49,94 milyar dolar oldu.

IMF’in yayinladigi Turkiye icin 4. Madde Goézden Gegirme Raporu’'nda, ekonomik politikalarda
dénlsumun Turkiye'nin genel politika karigimini sikilastirarak kriz risklerini énemli 6lglide
azaltugini ve guveni artirdigini ifade etti. Raporda, manset enflasyonun yazin diusmeye
baslasa da hala yiksek seyrettigi, siki para ve gelir politikalarinin i¢ talebi baskilayacagi ve
2024’te buyumenin yaklasik %3,4 olacagi tahmin edilirken “Olumlu baz etkisine ragmen yillik
enflasyon Aralik sonunda %43 civarinda gerceklesecek. 2025'te buylime %2,7'ye dogru
ihmlilasacak, enflasyon %24’lere diisecek.” ifadeleri kullanildi.

Deutsche Bank yayinladigi notta, “TL'de Adustos ayindaki kadar olmasa da nominal deger
kaybinin devam edebilecegini ve Dolar/TL 'nin forward seviyesinin %1-2 altinda kalacagini
dusuniyoruz” agiklamasinda bulundu. Notta, politikada beklenmedik bir degisiklik disinda ana
riskin daha keskin bir carry girisi veya yurtigi yerlesiklerin daha fazla doviz birikimine yol agan
birkag yliksek enflasyon baskisi olacagini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek dis ticaret verileriyle ilgili degerlendirmesinde,
“Makroekonomik dengesizliklerden biri olan ylksek cari agigin azaltiimasinda énemli mesafe
katettik. Temmuz'da yillik dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni donemine gore 38,7 milyar
dolar geriledi. Bu durum temmuz igin yillik cari agikta 20 milyar dolarin altinda bir seviyeye
isaret ediyor. Azalan cari acik ve dis finansman ihtiyaci dezenflasyon siirecine énemli katki
veriyor. Ana hedefimiz olan fiyat istikrarina ulasarak gelir dagiliminda adalet ve kalici refah
artigl saglayacagiz.” dedi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz da dis ticaret verileriyle ilgili sosyal medyadan
“Uyguladigimiz politikalarin beklentileri olumlu yonde etkiledidi ve o6ngdrilebilirligin arttig
ekonomik ortamda ihracatimiz gelismeye devam ediyor. Cari agik basta olmak (zere risklerin
azaldigi bir ortamda, Dévize erigsim artarken, dis finansmanin maliyeti diistyor. Tesis ettigimiz
ekonomik istikrar ve gliven ortaminda ihracat odakli sirdurilebilir blyime hedefimiz ve
istihdam dostu politikalarimiz dogrultusunda ekonomimizi daha da gi¢glendirmek igin emin
adimlarla ve kararlilikla ilerliyoruz.” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,39 azalisla
41.091,42 puana, S&P500 Endeksi %0,60 azalarak 5.592,18 puana ve Nasdaq Endeksi
%31,12 azalarak 17.556,03 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ingiltere harig giinii yiikselisle
tamamladi.

ABD’de mortgage basvurulari, 23 Agustos ile sona eren haftada dnceki haftaya kiyasla %0,5
artti. 30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani, %6,50'den %6,44'e geriledi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz indiriminin zamaninin gelmis olabileceg@ini ancak
gelecek ay faiz oranlarinin disurilmesini destekleyecek ek veriler bekledigini ifade etti.
Bostic, “Faizleri dusurdikten sonra tekrar yikseltmek zorunda kalacagimiz bir duruma
dismek istemiyorum. Dolayisiyla, eder bir tarafta hata yapacaksam, bu sadece inis ¢ikis
yasamadigimizdan emin olmak igin daha uzun sure beklemek olacaktir’ agiklamasinda
bulundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
artida. Dolar/TL 34,08 ve Euro/TL 37,96 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 100,91
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1137 sinirinda. Brent tipi petrol 77,80 dolardan,
altinin onsu 2.519,78 dolardan ve grami ise 2.760,74 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde ekonomik giiven endeksi yurt disinda ise Almanya’da enflasyon ile ABD'de
blytme, issizlik bagvurular ve bekleyen konut satislar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eylil ayinda %2,22, 2024 yil sonunda %43,31, 12 ay
sonrasinda %28,71 ve 2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette
Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari
dengenin 2024 sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda
ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Platform Turizm Tagimacilik Gida ingaat Temizlik A.S. (PLTUR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, ISKI Genel Miidiirliili tarafindan yapilan Personel Tagima Hizmet Alim Isi'ne iliskin
olarak 849.557.250,00 TL bedel Gizerinden sdzlesme imzalanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/2440/9514/Piyasa_Takvimi_26-30_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/2465/5217/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/2465/6043/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.08.2024.pdf
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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