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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini surdurerek 6.207,85 ile rekor tazeleyen
BIST100 Endeksi, %0,56 kazangla 6.141,14 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,77 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,46 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 1 baz puan artarak %13,32 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artarak
%16,87 seviyesinden glini tamamladi. Dolar/TL, 25,79-26,36 ve Euro/TL 28,05-28,67
araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 506,3 seviyesinden iglem
gordu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ekonomi programinin ¢ temel bilegseninin, mali
disiplinin tesisi, enflasyonun dusurulmesi icin kademeli parasal sikilastirma ve yapisal
reformlar oldugunu belirtti.

TCMB, aylik fiyat gelismeleri ile ilgili degerlendirmesinde Haziran aylik enflasyonunda enerjide
yuksek artislar kaydedildigini, enerji grubu fiyatlarindaki artigi, déviz kuru gelismelerinin
etkisiyle ylkselen akaryakit kaleminin surtkledigini belirtti.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gore; mal ve hizmetlerde uygulanan
%18'lik katma deger vergisi (KDV) %20'ye cikarildi. Bazi mal ve hizmetler igin uygulanan
%8'lik KDV ise %10'a yukseltildi.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari kapsaminda; Yargi, Noter, Vergi
Yargisi, Tapu ve Kadastro, Konsolosluk, Pasaport, ikamet Tezkeresi, Calisma izni, Calisma
izni Muafiyeti, Vize, Disigleri Bakanhgi Tasdik, Gemi ve liman, Imtiyazname, Ruhsatname,
Diploma ve Trafik harclarini kapsayan 492 Sayill Harglar Kanunu'na bagli tariflerde yer alan
maktu harglara %50 oraninda artis yapildi. Trafik harglari kapsaminda bulunan siricu belgesi
harglar yapilan artistan hari¢ tutuldu. Yolcu beraberinde getirilen telefon kullanim izin harci
ise 20 bin TL oldu. Tuketici kredilerinde BMSV, %10'dan %15'e ¢ikarild.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,07 kayipla
33.922 puana, S&P500 Endeksi, %0,79 azalarak 4.412 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,82
azaligla 13.679 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini %Z2'yi asan deger kayiplariyla
tamamladi.

ABD’de issizlik maasi basvurulari, 1 Temmuz ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 12 bin
kisilik artigla 248 bine yiikseldi. igsizlik maasi basvurularina iliskin énceki haftanin verisi ise
239 binden 236 bine revize edildi. ADP 6zel sektér istihdami, Haziran ayinda 497 bin artarak
Subat 2022'den bu yana en yiiksek artisi kaydetti. ISM hizmet sektérii PMI, Haziran'da 53,9'a
ylukselerek 4 ayin zirvesine ¢ikti.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Mayis ayinda bir énceki aya gore sabit kalirken, gegen
yilin ayni dénemine gére %2,9 azald.

ABD Hazine Bakani Yellen, Cin ziyaretinde, Amerikali isgiler ile firmalara fayda saglayan ve
kiresel zorluklar tzerinde isbirligi yapmak icin Cin ile saglikli bir ekonomik rekabet arayiginda
olduklarini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 26,10 ve Euro/TL 28,45 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 103
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Brent tipi petrol 76,8 dolardan,
altinin onsu 1.915 dolardan ve grami ise 1.607 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde hazine nakit dengesi yurt disinda ise ABD’de tarim digi istihdam verisi 6n
plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,29x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina goére %16,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %2,81, Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay
sonrasinda %30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
26,18, 12 ay sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
40,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %17,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda
ise %19,30 olmas! beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5616/8837/7057/Piyasa_Takvimi_3-7_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/8837/4902/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.07.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,4 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %33,7 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %23,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %0,2 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %54,1 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %28,2 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
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8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| Oc_ak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 92 v v 12 v 2 » ”3 o » ¥ 53 ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 «1‘} «‘?’(‘L «9(‘1' ,\f\Q(J/ ,\{\\r‘L ,\'_\'& /\T\r} /\51'('1/ /\{«b(} 4>('L /\?;'L /\?’r} 43(}
seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai_zini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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