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Bizim Gunluk 13 Eyliil 2022 Sall

OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 130 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
[ Diin Ne Oldu...
Lo Haftaya yukari yonlii bir baslangig yapan BiST100 Endeksi 3.500 puani astiktan sonra tarihi
zirvesini 3.650 puana tasidi. Sosyal konut projesinin agiklanacagi haberlerinin etkisi ile
L 70 cimento sirketleri 6n plana cikarken banka hisselerindeki yiikselis hareketinin devam etmesi
de Endeks’i destekledi. Giin sonunda BIiST100 Endeksi %3,63 artisla 3.649,21puana
c r 50 yukseldi. Bankacilik Endeksi %5,98, Sinai Endeks %1,92 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
(7] faizi bir 6nceki kapanisa gore 38 baz puan artarak %14,19 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
= 30 artarak %11,38 seviyesine yukseldi. Gline 18,22 seviyesinde baslayan Dolar/TL, giin iginde
= L 10 18,25 sininni agarken, Euro/TL 18,33-18,60 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5
m 5 Eyl 6 Eyl 7 Eyl 8 Eyl 9 Eyl 12 Eyl yil vadeli CDS orani 676,1 seviyesinden islem gordu
5 BIST Verileri T(IZMB verilerined20i10)1/|(l)m|r_1l Temén:Jz aylnkda 30110 gjlylon dglg;zagllr vHere_n cari deggeézzggg
- PR yilinin ayni ayinda 4. milyon dolar agik verdi. Boylece yili Haziran ayinda 32.
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1615 milyon dolar olan 12 aylik cari igslemler agigi, Temmuz ayinda 36.585 milyon dolara yikseldi.
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.942,7 o . ) o o o
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6.4 TUIK kIvertl_legne gc_;_:ce, trnlev_S|:'_rI1( etk|S|S.de__n all;llndlrllm__@ I0§§IZ|Ik (IJLanl ;%1?](.)/ 1ngllyel<sjmde
; —— gergeklesti. Geng niifusta issizlik orani bir dnceki aya gore 0,8 puanlik azalis ile %19,1 oldu.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 116,7
] IBST10 EK cari .~ T ool Tirkiye'de otomotiv iretimi Agustos'ta bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %13,3 oraninda
% Yabanci Pay! % 33; 6| disusle 100 bin adetin altinda kaldi. Ocak-Agustos doneminde toplam otomotiv Uretimi ise
=  — — — — — — — — — 1 yillik ylzde 2,3 artigla 833 bin 146’ya gikti.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB . s .
© BIST-30 (TL) 4.025.14 411% 98.77% Powell'in konusmasinin ardindan agiklamalarda bulunan birgok Fed yetk_llls_l ultra sahin
o _— : ' duruglarini koruduklarini gdsteren yorumlar yaparken, para piyasalarindaki fiyatlamalarda
BIST-100 (TL) 3.649,21 3,63%  9644%  pelirsizlikler ortadan kalkti. Buna gére, para piyasalarinda Fed'in gelecek hafta yiizde 90
5 BIST-30 ($) 220,93 4,12% 41,59% ihtimalle 75 baz puan faiz artiracagi fiyatlanirken, gelecek aya iliskin beklentiler de
-g BIST-100 ($) 200,30 363%  3993%  sekillenmeye basladi. Dow Jones Endeksi, %0,71 artigla 32.381 puana yukselirken, S&P500
: . . Endeksi %1,06 artisla 4.110 puana ve Nasdaq Endeksi %1,27 artisla 12.266 puana yikseldi.
-E BIST-Banka Endeksi 4.844,36 5,98%  20358%  Avrupa Borsalari da giinii yukari yonlii seyirle kapatti.
o BIST-Mali Endeksi 4.009,03 486%  12856% - S o }
o BIST-Sinai Endeksi 5.390,18 1.92% 58.34% qul[?erg@e ekono_ml_nln sanayi Uretimi ve ingaatin daralmasiyla beklentilerin altinda yiizde 0,2
blyudigu kaydedildi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISCTR 11.932 0,9% Euro Bélgesi'nde enflasyonun rekor seviyelere gikmasi ve yumusama igareti gostermemesi
AKBNK 11.629 10,0% resesyon riskinin ikinci plana atilmasina neden olurken Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB),
VKBNK 2.990 6.1% gelecek toplantida 75 baz puanlik bir adim atmasina kesin goziyle bakiliyor.
EREGL 7.254 2,9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
THYAO 7.092 2,1% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
SISE 6.560 6,9% endeksi %0,02 artida. Dolar/TL 18,22, Euro/TL 18,46 seviyelerinden islem gortiyor. Dolar
YUKSELENLER DUSENLER endeksi 108,21 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,012 sinirinda. Brent tipi
—— ASUZU . petroliin 93,75 dolardan, altinin onsu 1.721,44 dolardan ve grami ise 1.008,9 liradan alici
VKFYO SNPAM 10,0% buluyor.
RODRG SEKUR 2 Bugiin yurt icinde Sanayi Uretimi ve Perakende Satis Hacmi , yurt disinda ABD’de Tiiketici
B WISDUR :8% Fiyat Endeksi ve Hazine Biitgce Dengesi verileri takip edilecek.
AKBNK BRMEN 6,8%
CMENT DGNMO 6,5% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
2';:22 fﬂiﬁzg E:::: 6,92x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %12,8 iskontolu.
— —— 51'4% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
Kinwa YT . T son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
VLGN e S fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ASELS BRKO 46% en dstk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin
HALKB EGEPO |  42% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
BASCM KRSTL | 4,1% Adustos ayinda %1,46 artan TUFE'nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
TURAS AR 2 anketine gore; Eylll ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12 ay sonrasinda %41,99
QMR IEIE artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,65, 12 ay
oL S sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 39,3 milyar
OYYAT FENER dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biytimesinin
seLvA KRTE 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacagi ongérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
= cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %16,50 olmasi

Haftalik Piyasa Takvimi

beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

09:00  Aimanya Tketici Fiyat Endeksi 13-20 Eylul 2022 dénemi icin teknik takip listemizde GOZDE, OTKAR, ENJSA, KARSN,
10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi THYAO ve TUPRS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
10:00 Tirkiye Perakende Satis Hacmi . e " e . Lt . . — e
1200 Amanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 13-20 Eyliil 2022
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
21:00 ABD Hazine Biitce Dengesi($ GOZDE 3.55 5 44 336 3,68 581 3 36
BIST Veri Bankasi OTKAR 504,00 500,00 495,00 510,00 515,00 494,00
EMISA 18,60 18,40 18,22 18,80 19,10 18,22
Sirket Karlan KARSN 8,33 8,24 8,16 8,44 8,57 8,16
THYAO 74,95 74,20 73,45 73,70 76,90 73,45
Strateji Raporu TUPRS 337,10 334,50 332,00 343,10 346,50 330,40



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5791/haftalik-piyasa-takvimi-12-16-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Doviz Agigi Olanlar

THYAO
PGSUS
ZOREN
FROTO
SASA
EREGL
ISDMR
AKENR
ULKER
KRDMD

-94.155
-17.448
-16.805
-14.997
-13.086
-12.686
-8.759
-6.885
-5.681
-4.780
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32.381 0,7% -10,9% -6,4%
ABD-S&P 500 4.110 1,1% -13,8% -7,8%
ABD-NASDAQ 12.266 1,3% -21,6% -18,8%
Almanya-DAX 13.402 2,4% -15,6% -14,1%
ingiltere-FTSE 100 7.473 1,7%  12%  6,3%
Fransa-CAC40 6.334 2,0% -11,5%  5,0%
Rusya-RTSI 1.281 1,4% -19,8% -25,8%
Brezilya-BOVESPA 113.407 1,0%  82% -0,8%
Japonya-NIKKEI 225 28.586 0,2% -0,7% -5,9%
Gin-SHANGHAI 3.264 0,1% -10,3% -11,9%
G.Kore KOSPI 2.452 2,9% -17,6% -21,5%
Hindistan-Sensex 60.523 0,7% 3,9% 3,9%
BIST100 3.649 3,6% 96,4% 153,6%
BIST100 ($) 200 3,6% 39,9% 17,9%
BIST BANKA 4.844 6,0% 203,6% 273,7%
BIST BANKA ($) 266 6,0% 116,2% 73,6%
BIST SINAI 5.390 1,9% 58,3% 111,7%
BIST SINAI ($) 296 1,9% 128% -1,7%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
[DolarmL 18,2336 01%  37.6%l
leurortL 184985  03%  22,5%l
|Euro/DoIar 1,0142 0,2% -10'9%|
Dolar/Yen 14231  -04%  23.7%
Altin ($/ons) 1.723 -0,1% -5,8%
Altin (TL/gram) 1.010,0 -0,1%  29,6%
Giimiis ($/ons) 19,7 -0,3% -15,1%
Giimiig (TL/gram) 11,6 -0,4%  16,8%
Brent Petrol ($/varil) 94,0 0,0%  20,7%
VIX 23,9 0,0% 38,6%
Dolar Endeksi 108,1 -0,8% 13,0%
[Gésterge Tahvil 14.19%  25,0% -37.5%l
Irr 10y1l Tahvil 11,38%  0,1% -53,2%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _334% _ 08% 12074l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773

Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.425

Biitiin Sirketler 477 -132.652

Doviz Fazlasi Olanlar

GARAN
ASELS
ISKUR
ISCTR
ENKAI
TTKOM
ENJSA
SAHOL
KCHOL
SISE

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 49,00 12,68
BIMAS 121,10 149,75
CIMSA 62,75 16,38
EREGL 33,40 38,59
PETKM 15,25 12,86
TCELL 25,80 13,16
FROTO 355,40 505,08
TRGYO 10,06 4,01
TUPRS 337,10 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-74,1%
23,7%
-73,9%
15,5%
-15,7%
-49,0%
42,1%
-60,1%
-62,7%
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %12,8 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %34,4 iskontolu islem
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K,

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20
gore %7,9 iskontolu islem gérmektedir. i %g
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Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| T e
F/K’sina gore %23,2 iskontolu islem gormektedir. I e e o Sl ol 1~ it ' Yoy

BiSTSinai Cari F/I
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Kaynak: Finnet

70

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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