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Endeksler Kapanig Giinliik YBB

BIST-30 (TL) 10.750,52 2,08% 34,03%

BIST-100 (TL) 9.758,14 1,89% 30,63%

BIST-30 ($) 317,22 1,85% 16,27%

BIST-100 ($) 287,94 1,67% 13,31%

BIST-Banka Endeksi 13.483,64 1,92% 54,68%

BIST-Mali Endeksi 10.916,06 1,83% 38,39%

BIST-Sinai Endeksi 13.156,08 0,73% 14,08%

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik

THYAO 7.388 1,5%

EREGL 3.898 1,4%

AKBNK 3.663 2,9%

OZATD 3.514 9,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin gline %0,36 artisla baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi,
glnu %1,89 kazangla 9.758,14 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,92 ve Sinai
Endeks %0,73 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 2 baz puan
azaligla %42,62 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan azalarak %28,97 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL 33,90-34,12 ve Euro/TL 37,74-38,00 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 258,5 oldu.

TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satislari, Agustos ayinda yillik %9,9 artarak 134
bin 155 oldu. ipotekli konut satislari, %17,1 azalisla 13 bin 574 olurken diger konut satiglari
%14,1 artarak 120 bin 581 yiikseldi. ilk el konut satis sayisi, %18,7 artarak 41 bin 913 ve
ikinci el konut satislari, %6,3 artigla 92 bin 242 oldu. Yabancilara yapilan konut satislari,
%26,2 azalarak 2 bin 257 oldu. Ulke uyruklarina gére en gok konut satigi Rusya Federasyonu
vatandaglarina yapildi. Konut satislari Ocak-Agustos doneminde ise bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %1,1 artigla 806 bin 317 olarak gergeklesti.

TCMB’nin agikladigi verilere goére konut fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %3,6 artarak
146,4 oldu. Yillk bazda ise %34,3 artan konut fiyat endeksi, reel olarak %11,6 azald1.

Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunun yiikselmesinin ardindan 24 Tirk bankasinin uzun
vadeli yabanci para cinsinden notlarini da artirdi. Fitch, 12 bankanin LTFC IDR notu 'B'
seviyesinden 'BB-' seviyesine yukseltti ve gorinum 'pozitiften 'duragan'a cevrilirken yedi
bankanin notu 'B+' seviyesine yukseltildi ve bu bankalarin gériinimi 'pozitif' olarak kaldi. Bes
bankanin notu 'B' seviyesine yukseltildi ve 'pozitif gérinim korunmaya devam etti. Fitch
aciklamasinda, Turkiye'nin guglenen doviz rezervleri ve dis finansman kapasitesiyle
bankalarin dis piyasalara erisiminin arttigini belirtirken, finansal istikrar risklerinin de
azaldigina vurgu yapti. Bu gelismeler sonucunda, bankacilik sektériinde miidahale
olasiliginin azaldigi ve not artiglarinin buyik 6lgide Turkiye'nin kredi notundaki iyilesmeye
dayandigi belirtildi.

Morgan Stanley yayinladigi notta, TCMB’nin patikadaki potansiyel timseklere karsi temkinli
bir yaklagim benimseyerek bu hafta politika faizini ve ileriye dénik ydnlendirmesini sabit
birakmasini beklediklerini ifade etti. Notta, “Enflasyon verilerinde asagi yonli surprizler
olmamasi halinde, Aralik ayinda faiz indirimlerine baglamak riskli olabilir glinkii gelecek yilki
asgari Ucret artisinin boyutuna iliskin belirsizlik muhtemelen Aralik toplantisinda sonra
coziilecek” ifadeleri yer ald1.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04 azalisla
41.606,18 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,03 artarak 5.634,58 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,20 artarak 17.628,06 puana yuUkseldi. Avrupa Borsalarl ise guni yikselisle
tamamladi.

ABD’de perakende satislar, Agustos ayinda %0,1 ve yillik %2,1 artis gosterdi. Beklenti aylk
bazda %0,2 azalis olacag! yonindeydi. ABD’de sanayi Uretimi, Agustos ayinda aylik %0,8
artti. Beklenti %0,2 artis olmasi yonundeydi.

Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Eylul ayinda 19,2’den 3,6'ya geriledi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
artida. Dolar/TL 34,10 ve Euro/TL 37,97 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 100,86
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1120 sinirinda. Brent tipi petrol 73,23 dolardan,
altinin onsu 2.569,11 dolardan ve grami ise 2.817,54 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Ingiltere ve Euro Bélgesi
enflasyon verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz
karari ve Fed Bagkani Jerome Powell'in faiz kararinin ardindan dlzenleyecedi basin
toplantisi yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yihnda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2024 ve 2025’te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacadi
ongorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Smartiks Yazilim A.$. (SMART; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. arasinda 14.000.000 TL (KDV
hari¢) bedelli Bilgi Teknolojileri Destek Hizmet s6zlesmesi 31.12.2024 tarihine kadar gegerli
olmak lizere imzalanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/2622/7492/Piyasa_Takvimi_16-20_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7117/2663/8636/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,0 iskontolu igslem gérmektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 20
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 15
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géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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