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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.956,02 2,29% 49,06%
BIST-100 (TL) 10.895,25 1,45% 45,85%
BIST-30 ($) 371,81 2,41% 36,28%
BIST-100 ($) 338,82 1,57% 33,34%
BIST-Banka Endeksi 15.595,82 6,05% 78,91%
BIST-Mali Endeksi 12.587,31 3,39% 59,58%
BIST-Sinai Endeksi 15.063,67 -0,71% 30,63%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
ISCTR 18.525 6,7%
AKBNK 16.204 4,4%
THYAO 15.817 -0,3%
EREGL 15.238 0,0%
KCHOL 14.894 7,3%
YKBNK 11.502 10,0%

YUKSELENLER DUSENLER
MNDRS O MZHLD 10,0%
PAGYO 10,0% YGYO 10,0%
KARYE GGZM  CUSAN 10,0%
PCILT [GZl RODRG 10,0%
REEDR 10,0% TRILC 10,0%
DEVA 10,0% (Y1 10,0%
YKBNK 10,0% KTLEV 10,0%
ALTNY 78 DOBUR 10,0%
OZRDN LG = MOBTL 9,9%
ORCAY AVGYO 9,9%
ARZUM YYAPI 9,9%
IHLAS KATMR 9,8%
AVTUR BJKAS 9,8%
IHEVA ARTMS 9,6%
YEOTK MERIT 9,0%
TRCAS FZLGY 8,9%
CEOEM ELITE 8,9%
KCHOL AYEN 8,8%
ISCTR METUR
BURVA KUTPO

Haftalik Piyasa Takvimi e%
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Tiiketici Fiyat Endeksi
Uretici Girdi Fiyatlari
Perakende Fiyat Endeksi
Ikinci El Konut Satislari
ABD Merkez Bankasi(Fed), 30 Nisan-1 Mayis FOMC
toplanti tutanaklarini agiklayacak.
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22 Mayis 2024 Cargsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,26 artigla baglayan ve seans igerisinde 11.088,01 ile rekor tazeleyen BiST100
Endeksi, %1,45 artigla 10.895,25 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,05 deger
kazanirken Sinai Endeks %0,71 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gore 7 baz puan azalarak %41,84 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz puan azalarak %27,34
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 32,09-32,26 ve Euro/TL 34,91-35,19 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 260,2 oldu.

TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi, Mart ayinda aylik bazda %1,16 yiikselis
gosterirken, yillik bazda %49,93 artti. Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmetler
endeksinde aylik %0,81 ve yillik %46,74 artis yasanirken tarimsal yatinma katki saglayan mal
ve hizmetler endeksinde aylik %3,35 ve yillik %72,55 artis kaydedildi.

Morgan Stanley bu hafta gerceklesecek TCMB toplantisindan beklentisini paylastidi notta,
TCMB'nin politika faizini degistirmeyerek %50'de tutacagini, su anki para politikasi durusuyla
dolarizasyonunun azaldigini, Merkez Bankasi'nin net déviz pozisyonunda 6nemli bir iyilesme
yasandigini belirtti. Notta, "Para Politikasi Komitesi'nin dezenflasyon patikasindaki risklere
karg! daha fazla faiz artisi icin kapiyi acgik birakmasini bekliyoruz." ifadesine yer verildi. Notta,
dolar/TL igin yil sonu beklentisinin 36 oldugu belirtildi. Yiksek ve yapiskan hizmet enflasyonu
ve i¢ talebin direngli seyretmesi gibi faktorlerle yillik enflasyon tahmininin de %43,4 olarak
korundugu belirtilirken TCMB'nin Kasim ayina kadar faizi bu seviyede tutacagi, yil sonunda
ise 2 faiz indirimiyle %45'e diigurilecegi 6ngorildu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 artarak
39.872,99 puana, S&P500 Endeksi %0,25 artarak 5.321,41 puana ve Nasdaq Endeksi %0,22
artarak 16.832,62 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise giinu dustsle tamamladi.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Mart ayinda aylk %0,2 artarken yillik %3,3 azaldi.

Euro Bélgesi'nde dis ticaret fazlasi Mart ayinda 24,1 milyar Euro olarak gergeklesti. Ihracat,
Mart'ta yillik %9,2 azaligla 245,4 milyar Euro'ya gerilerken ithalat yillik %12 dususle 221,3
milyar Euro oldu. Euro Bolgesinde cari islemler dengesi, Mart ayinda 35,8 milyar Euro fazla
verdi. insaat Gretimi, Mart ayinda hem yillik hem de aylik bazda %0,1 artti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen Almanya'da banka yoneticileriyle yaptidi toplantida,
Rusya'ya yonelik yaptinmlarla ilgili "Buradaki tim kurumlari yaptinmlara daha yuksek
dizeyde uyum saglamaya davet ediyorum" dedi. Yellen, Rusya'ya yénelik ABD yaptirimlarini
en endise verici sekilde ihlal eden dlkelerin Cin, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Turkiye
oldugunu ancak Avrupa'yi da izlediklerini sdyledi.

ABD Merkez Bankas! (Fed) Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, enflasyonun temel
gostergesinin alti aydan beri ilk kez yavasladigini gosteren Nisan ayi tiketici fiyat
rakamlarinin, fiyat baskilarinin artmadigina dair bir isaret oldugunu sdyledi. Waller ayrica ay
icinde perakende satiglarin daha yumusak oldugunu ve isgicu piyasasinda yavaslama
isaretleri oldugunu belirtti. Waller, para politikasi durugunun gevsetilmesini rahatlikla
destekleyebilmek igin birkag ay daha iyi enflasyon verilerine ihtiyag duyduklarini ifade etti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, tiketici fiyatlarindaki hizh artigin
artik blyik olgtide kontrol altina alinmasiyla birlikte 6nimiizdeki ay bir faiz indirimine
gidilebilecegini belirtti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), ingiliz ekonomisinin gecen yilki teknik resesyonun ardindan
yumusak inise yaklastigini ve para politikasinda bir sonraki adimin gevseme oldugunu bildirdi.
Bildiride, ingiltere'de ekonomik biiyiimenin beklenenden hizli toparlandigi, bu yil igin
ekonomik blyume beklentisini %0,5'ten %0,7'ye c¢ikarldigi, dezenflasyonun reel gelirleri
artirmasi ve finansal kosullari rahatlatmasiyla blylmenin 2025'te %1,5'e ylkselecegi ve
manset enflasyonun 2025'in baginda kalici sekilde %2 hedefine ulasacaginin 6ngéruldigu
aktarildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,20 ve Euro/TL 34,99 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 104,60
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 82,20 dolardan,
altinin onsu 2.415,47 dolardan ve grami ise 2.500,46 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda ingiltere’de enflasyon, Uretici
fiyat endeksi, perakende fiyat endeksi ile ABD’de ikinci el konut satislari verileri takip edilecek.
Ayrica ABD Merkez Bankasi (Fed), 30 Nisan-1 Mayis tarihli FOMC toplanti tutanaklarini
aciklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Gin
ABD-DJ IND. 39.873 0,17% 579%  19,79%
ABD-S&P 500 5.321 0,25%  11,56%  26,92%
ABD-NASDAQ 16.833 0,22%  12,13%  32,32%
Almanya-DAX 18.726 0,22%  11,79%  1542%
ingiltere-FTSE100 8.416 -0,09% 8,83% 8,31%
Fransa-CAC40 8.141 -0,67% 7,93%  35,03%
c Rusya-RTSI 1.200 0,32%  10,78%  15,79%
QO Brezilya-BOVESPA 127.412 027%  -505%  15,60%
-~ JPN-NIKKEI225 38.356 0,33%  14,36%  24,50%
i Cin-SHANGHAI 3.159 0,05% 6,20%  -3,78%
-: N
G.Kore KOSPI 2.726 0,08% 2,67% 7,43%
m
x Hindistan-Sensex 74.004 0,07% 2,44% 19,88%
H BiST100 10.895 1,45%  4585%  142,02%
= o
[ BiST100 ($) 339 1,57%  33,34%  49,91%
Hes | BIST BANKA 15.596 6,05%  7891%  290,61%
(D BiST BANKA ($) 485 6,17%  63,56%  148,35%
BIST SINAI 15.064 -0,71%  30,63%  104,56%
BiST SINAI ($) 468 -0,59%  19,42%  2532%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. IDolar/TL 32,1993 o 1% 3,9%1
= leuromL 349917  01%  7,4%l
m lEuro/Dolar 1,0859 0,1% -1,7%|
N Dolar/Yen 156,43 0,2% 10,9%
E—] Altin ($/ons) 2.415 -0,3% 17,0%
-8 Altin (TL/gram) 2.500,0 -0,1% 27,4%
E‘ Giimiis ($/ons) 31,8  -0,6% 33,6%
Gimiis (TL/gram 32,9 -0,5% 45,5%
[¢]
n- Brent Petrol ($/varil) 82,2 -0,8% 6,7%
VIX 11,9 0,0%  -4,7%
Dolar Endeksi 104 6 0,0% 3,3%
Eésterge Tahvil 41 84% -0,2% 5,4%
brr 1011 Tahvil 27,38%  -1,0%  2,2%l
|ABD 10y Tahvil Faizi 4,44%  06%  14,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 304 373.388
Doviz Agigi Olan Sirket 208 -743.935
Biitlin Sirketler 512 -370.546

Déviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -299.958 | GARAN 25.976
SASA -78.833 |AKBNK 22.982
FROTO -48.161 |[KCHOL 22.972
MOGAN -32.668 |DOHOL 21.250
PETKM -31.358 |ASELS 17.187
PGSUS -22.683 |[TTKOM 17.082
ZOREN -20.414 |AGHOL 17.051
RGYAS -17.612 |ENKAI 16.726
AKENR -12.981 |AEFES 15.008
1IZMDC -9.879 [VAKBN 14.521
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 215,30 GG -
BIMAS 487,25 GG =
CIMSA 33,56 GG -
EREGL 47,94 GG -
THYAO 322,50 GG -
PETKM 21,70 GG =
TCELL 90,60 GG -
FROTO 1215,00 GG -
TRGYO 46,62 GG -
TUPRS 194,50 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

www.bmd.com.tr
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BiST100 F/K, TL

13

BiST100 F/K, $

BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik

usjng 3nuno

DONOWTM

ortalama F/K’sina gore %13,5 primli islem

gormektedir.

o

— — — AIvUst Bant

iST100 Cari F/K, $

= = = = Ara Bant

Medyan = 5,7

[i7}

BISTSinai F/K, TL

e —
|
I

Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %12,4 primli islem gormektedir.

Jepodey YipoAuad

Medyan = 11,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, TL

BISTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %6,3 primli islem gérmektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL

10,60
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FD/FAVOK carpanina gére %31,5 primli iglem

gormektedir.

Sinai Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 6,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina gére %18,1 primli iglem

gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
21.05.2024 Kapanis (%)| Haftalik 75
sstergepaiz__|__soool _ _of o[ molaisor om0
350 | 3.713 e 1 65
Tahvil Faizi (10Y) 59| 1824 i im i, == . 60

Tahvil Faizi (2Y) 216 | 3.158
TCMB AOFM 750 | 4.094
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. L. i . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200

0,
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 0 33 33 % % % 5 v v v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (i,j';‘b (9}’(‘1’ (ﬂ,'.\{‘l’ (ﬂ,@(‘]’ (ﬂ,i%r‘l' (ﬂ;@q’ rb%t\\{)’ @f@(} (9,',\{‘1' (Lf,/‘l:‘b {Lq/’.’-’{‘b (ﬂ}r“’

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

: : TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 !\l|§an, 26 Mayis, 23 Hazqr_m ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 o
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasll(m t?:_ilrgli }opl_ant(l;gccj)g 150.baz. puankindkirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

