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- 110
Diin Ne Oldu...
90
Gune pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyerek 7.993 seviyesine
L 70 kadar geri cekilen BIST100 Endeksi, %1,04 kayipla 8.009,33 puandan giini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,41 ve Sinai Endeks %0,80 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
L 50 bir 6nceki kapanisa goére 114 baz puan azalarak %39,59 ve 10 yillik tahvil faizi 75 baz puan
c azalarak %27,26 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 28,80-28,96 araliginda hareket ederken,
Q L 30  Euro/TL 31,9430 ile rekor kirdi. Tirkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 327,8 oldu.
::E TUIK verilerinde gére ekonomik giiven endeksi, Kasim ayinda aylik %1,3 azalarak 95,3
om s Wies Mles s Akes  29es -l degerini aldi. 'I:Uket[ci glven endekgi %1 ,1 artarak 7.5,5__\/e ingaat sell(téri] guven endeksi %2,2
o artarak 91’e yukselirken, Reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %1,3 azalarak 103,9 ve
= BIST Verileri hizmet sektori gliven endeksi %2,4 azalarak 110,9 ve perakende ticaret sektori guiven
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 236.2 endeksi %1,9 azalarak 111,7 olarak gergeklesti.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.820,0 'I_'UiK ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda dretilen gegici dis
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 23 ticaret verilerine gore; Ekim aylndf_:}, |hra_cat _)_/llllk %7,4 _artarak 2?,87 milyar dolara ve |th_a|at
. —— : %0,6 artarak 29,39 milyar dolara yikseldi. Boylece dis ticaret agigi %17,5 azalarak 6,5 milyar
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(nlIErlL)______sil_l dolara geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani %77,8 oldu. Ocak-Ekim déneminde dis
] BIST-100 F/K Cari 6,59I ticaret agigi ise %3,2 artarak 93,9 milyar dolara yiikseldi.
0,
= MRS 346, TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan, Istanbul Sanayi Odasrnin Meslek Komiteleri Ortak
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  Toplantis’nda yapti§i sunumda piyasalarda éngériilebilirligin arttigini, rezervlerde de artis
© BIST-30 (TL) 8.635,91 -0,56% 45,27% g6zlendigini belirterek, 6niimiizdeki dénemde de rezervlerdeki artisi kalici kilarak Tirk lirasi
o BIST-100 (TL) 8.009.33 1.04% 45 38% varliklara olan dis talebin gelisimini UGlkemiz igin en iyi sartlarda tesis eden bir anlayisla
N — ' ' destekleyeceklerini dile getirdi. Enflasyon patikasina dair “algi, kabul ve itibar” Gg¢lisinin,
— BIST-30 ($) 299,06 -0,63% -5,94% enflasyonun bu patikaya oturabilmesi icin gok énemli bir arag ve kolaylastirici faktér oldugunu
-8 BIST-100 ($) 277,36 -110%  -587%  ifade eden Erkan, “Biz (izerimize diseni yaptigimiz ve yaptiklanmiz (zerinden bizi
.E. BIST-Banka Endeksi 8.457,32 041%  6821% degerlendirip bu patikaya olan inancinizi pekistirirseniz, enflasyonu bu patika tzerinde oturtup
BIST-Mali Endeksi 821819 0.97% 52 51% dezenflasyonu minimum maliyetle gerceklestirmemiz mimkiin olabilecektir. Biz Uzerimize
o - - ' ' ' diseni yaparken su ya da bu sebeple “algi, kabul, itibar” Uglistu devreye girmiyorsa,
o BIST-Sinai Endeksi 1288399  -080%  4469%  enflasyonu daha yiksek bir maliyetle de olsa bu patikaya oturtmaya azimli ve kararliyiz” dedi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik . . VTN , o , . . .
THYAO 8.920 -2 3% OECD, 2023 yil Tirkiye biyame beklentisini %4,3'ten /o4,5e_ yukseltirken, 2024 beklentisi
: ’ %2,9, 2025 beklentisi %3,2 oldu. 2023 enflasyon beklentisini ise %52,1'den %52,8'e
SASAS ‘3‘-;67 31:”’ cikarirken, 2024 tahmini de %39,2'den %47,4'e yiikseltildi.
TUPR 911 -0,7%
EREGL 3.629 0.4% ABD Borsalari giini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04 artarak
AKBNK 3.277 0.4% 35.430 puana ylkselirken, S&P500 Endeksi, %0,09 azalisla 4.551 puana ve Nasdaq Endeksi,
TENT 3'111 0’6% %0,16 azalarak 14.258 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere harig ylkselisle kapandi.
YUKSELENLER DUSENLER ABD’de uglincli geyrek biyime verisi %4,9'dan %5,2'ye revize edildi. Sirket yatirmlari ve
kamu harcamalari yukari yonlu revizyonda etkili oldu. Tiketici harcamalari %4'ten %3,6'ya
AVHOL O[O revize edildi. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksindeki artis da %2,4'ten %2,3'e
(AR 20:000 revize edildi. ABD’de mal ticareti agigi, Ekim ayinda aylk %3,4 artarak 89,8 milyar dolara
RIS L00% yiikseldi. ABD’de 24 Kasim ile sona eren haftada yeniden finansman ve alim kredilerini igeren
Sl Lo mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %0,3 artisla 176,1 puana yikseldi. 30
ZEEEQ 13‘2;’ yillik mortgage faizi, 4 baz puan birden azalarak %7,37 oldu.
AGROT 10,0% Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap"
METUR 10,0% raporunun Kasim sayisini yayimladi. Bankanin 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan
ICBCT MO raporda, ekonomik faaliyetin bir énceki raporun yayimlandigi ekim ayindan bu yana
BEeiE 10:0% yavagladigi aktarldi. Perakende satiglarin kangik bir seyir izlemeye devam ettigi belirtilen
B £.9% raporda, tiiketicilerin fiyat hassasiyetinin artmasi nedeniyle istege bagli triinler ile mobilya ve
\Tlii’:s ;’;’//“ ev aletleri gibi dayanikli mallarin satislarinin ortalamada azaldig bildirildi.
6%
EKOS 9.5% Almanya’'da tiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,4 azalirken, yillik enflasyon
SELGD 9.2% beklentilerin altinda %3,2'ye gerileyerek Haziran 2021'den beri en dislk seviyesini gordu.
EUHOL 9.2% Beklenti yillik enflasyonun %3,5 olmasi yéniindeydi.
MRSHL 9,1%
BAGFS 9,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
Zl:gu / 825 Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,36
o artida. Dolar/TL 28,94 ve Euro/TL 31,83 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 102,8

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0977 sinirinda. Brent tipi petrol 83,3 dolardan,
altinin onsu 2.044 dolardan ve grami ise 1.902 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Buglin yurt icinde blylme yurt diginda ise Almanya’da perakende satislar, Euro Bélgesi’nde

10:00 Turkiye GSYH

10:00 Almanya Perakende Satiglar enflasyon ile ABD’de kisisel gelirler ve gekirdek PCE verileri takip edilecek. Ayrica TCMB, 23
11:55  Almanya Mevsimsel Dizeltilmis ssizlik Orani Kasim tarihli PPK toplanti 6zetini yayinlayacak.

13:00 EuroBélgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

16:30 ABD Kisisel Gelirler Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

16:30

BiST Veri Bankasi

ABD Cekirdek PCE

D 7

Sirket Karlari = ' l

A

Strateji Raporu

e
\ .

Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gobre; Kasim ayinda %4,07, Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay
sonrasinda %43,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
29,9961, 12 ay sonrasinda ise 39,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
45,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/0081/2676/Piyasa_Takvimi_27_Kasim-1_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/0107/2762/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.11.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§|a n, TL

ABD-DJ IND. 35430  004%  6,89%%  4,67%

ABD-S&P 500 4551 -009% 1852% 1498% . o0

ABD-NASDAQ 14.258  -0,16% 36,23%  29,81%

Almanya-DAX 16.166  1,09% 16,11%  12,62%

ingiltere-FTSE100 7.423  -043% -038%  -1,18% 5.400

Fransa-CAC40 7268  024% 12,26%  20,53%
= Rusya-RTSI 1128  -0,05% 16,22%  0,49%
B Brezilya-BOVESPA 126166 -0,29%  14,97%  13,76% 400 e
= JPN-NIKKEI225 33408  -0,12% 28,03% 18,63% SRS S S S S A S e S v R AT AT R S A A A A £ £ A
5 Gin-SHANGHAI 3026 013%  -2,06%  -1,72% B R e A e 7y 0"01‘(736&‘0“\0“%@(’3”&@@0“&{’3”&Qf*\o&l{’/}b&‘f
v G.Kore KOSPI 2527  030% 13,01%  4,95% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
E Hi_ndislan-Sensex 66.706 -0,29% 9,64% 6,72% 650 10
c BiST100 8.009 -1,04%  45,38%  62,68% Endeks Ka pan|§|ar|, $
e BIST100 ($) 277 -110%  -587%  4,00% 550 8
(O]

BIST BANKA 8457  -0,41% 6821%  88,74% 450
BIST BANKA ($) 293 -048%  891%  21,68% 6
BIST SINAI 12.884  -0,80% 44,69% 58,09% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 446 -0,86%  -6,32% 0,52% 250 4
= L o o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
[Dolar/TL™ 28,9473  01%  54.8%} 50 o
(] ! 2 2 A A A QA PO OO OSSO ANNN N A A AV DA D D
o :Eu ro;‘I;L | Sigggg 0,2% 58,9%: od":s@:o@Z\é‘gats{o@'&g&;@:e@'&g&l\% & q)‘“‘gd‘:\bi\%, @2&.\3@1@&& &gooleg&'&m
uro/Dolar 0 ,0% 2,5% . . -
& oA o 006 25 mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 147,05 -0,2% 12,0%
-8 Altin ($/ons) 2.043 -0,1%  12,0% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 29.11.2019 1018%
E‘ Altin (TL/gram) 19015  00%  734%  1000%
@  Giimiis ($/ons) 25,0 02%  46%  gooos 749%
Q.  Gimis (TL/gram) 233 03%  620% .o,
Brent Petrol ($/varil) 83,3 0,5% -3,2% 200% 564%
VIX 13,0 0,0% -40,1%
Dolar Endeksi 102,8 0,0% -0,7% 200% e R 2o
[Gésterge Tahvil 39,59%  2.8% 297.1%) 0% e e s o o o o o
Irr 10911 Tahvil 27,26%  -27% 177,3% 6 o B S B B S B S B S
IABD 10y Tahvil Faizi 428%  03%  10,3%l @ v @ v = v = v
—_—_——— e e XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL gigz//o Endeks Getirileri ($), Baz: 29.11.2019
EE— . °
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 348.088 215%
Doviz Agigi Olan Sirket 198 -524.821 190% 203%
Biitiin Sirketler 492 -176.733 165%
0,
1‘1‘2(2 149%
ol N _ ___\ oy L£9% ) _ ________§ _____W _ad m_ o _____pf’ N 0,
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 20% FL2%
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 2322
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 I ST, ST S~ P N N 1 S S S S
FROTO -32.504 | DOHOL 22.600 & TS E S E S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 [ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 120%
(0]
1ZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 MSCITR
115% MSCI EM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 1100
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 105% 107,1%
ARCLK -5.037 |BINHO 9.901 100% 106,2%
95%
Arastirma Model Portféy Tablosu 90%
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. ggof’
0
AYGAZ 132,30 GG - R W,}m Rz '»,.{p %fib b:]',b 9:“{}’ %,:3, ,\,ib q;}'f" g‘.l'}’ &fb
BIMAS 312,00 GG - RN R N N L S S
CIMSA 33,66 GG -
EREGL 41,22 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
_ 900 o e e e e e e e e
THYAO 255,00 GG 800
PETKM 21,44 GG - 700
TCELL 57,25 GG -1
FROTO 842,00 GG - ggg
TRGYO 33,20 GG - 200 M Mo QY M A e o e e e e e e s
100
UL 154,90 &6 - PXILLLLLNDLL RIS T I NP
FTHFIFTFFIFTSFEST TS EOEIG 0 2 G 2 G I
GG: Gézden Geg:mllyor '?r.\ < ‘ov.\ © .:ov.\ < '?v.\ © sv.\ < .&;.\ © 'SF © .\b"\ © '?r.\ © '{ov.\ © .:ov.\
Cari CDS =328 Medyan =309 = === Min = 155 = === Maks =871
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; BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %12,2 iskontolu islem gormektedir.
|

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %24,6 iskontolu islem
gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %34,6 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

| Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. F/K’sina gore %14,2 primli iglem gérmektedir.
|

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %50,1 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %31,4 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 1.883 | 1.791
Tahvil Faizi (2Y) 2.962 | 2.897
TCMB AOFM 3.052 | 3.056
TUFE 201 | -2.303

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 " )

(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) i

.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%

'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%

(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% &= =V

o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 9 0 53 33 0 0 33 % % 0 % ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 f\\{]/ \f\"j‘b rb\f\f‘l’ %'.1:‘1’ PD\'.‘;‘L %Q,Vr‘)’ rb,\?;‘]’ PDQ@;‘L %\ﬁ(‘]/ %\‘b{‘]/ n)@(} \{\Q{L 5\’\(}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 > > v i ®
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI RS RUE L RNGH BREZ REAL

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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