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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.838,22 1,13% 40,16%
BIST-100 (TL) 2.571,57 1,23% 38,43%
BIST-30 ($) 166,05 -1,14% 6,41%
BIST-100 ($) 150,45 -1,05% 5,10%
BIST-Banka Endeksi 2.093,81 0,96% 31,21%
BIST-Mali Endeksi 2.410,98 1,47% 37,45%
BIST-Sinai Endeksi 4.510,41 0,81% 32,50%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglamasina ragmen seans iginde 2.511,36 seviyesine kadar gerileyen BiST100
Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarin etkisiyle ylkselise gegerek %1,23 kazangla 2.571,57
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,96 ve Sinai Endeks %0,81 deger kazandi.
Tarkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 33 baz puan azalarak %26,83 seviyesine
gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak %23,72 seviyesine yukseldi. Din seans
icinde 17,44 seviyesine kadar yikselen Dolar/TL, din aksam Hazine ve Maliye
Bakanligrrndan Turkiye Ekonomi Modeli ¢cercevesinde yeni adimlar gelecegine iliskin yapilan
aciklama sonrasi 16,76'l1 seviyelere kadar geri gekilirken Gelire Endeksi Senet (GES)
aciklamasiyla tekrar 17 TL sinirini asti. Euro/TL ise 17,90-18,68 araliginda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 795,6 seviyesinden islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Gelire Endeksli Senet (GES) ihra¢g edecek. Sadece gergek
kisilere sunulacak GES i¢in 15 Haziran'dan itibaren talep toplanacak. BDDK, kredi buylimesini
yavaglatmak icin tlketici kredisine vade sinirn getirirken, kredi kartinda asgari tutari artirdi.
Tuketici kredilerinde genel vade siniri 50 bin ila 100 bin lira arasinda degisen tutarlar igin 24
ay, 100 bin liranin lzerindeki tutarlar i¢in 12 ay olarak belirlendi. Limiti 25 bin TL'nin altinda
olan kredi kartlar icin asgari 6deme tutarinin dénem borcunun %20'si; limiti 25 bin TL’'nin
Ustinde olan kredi kartlari igin asgari 6deme tutarinin dénem borcunun %40'I olarak
belirlendi. Ayrica BDDK, yabanci yatirimciya tahsisli swap imkani sunmak igin calisma
yaptigini agikladi.

TCMB, Turk lirasi cinsinden ticari nitelikteki nakdi kredilere %10 diizeyinde uygulanan zorunlu
karsilik oranini %20’ye yikseltti .TCMB verilerine goére, 3 Haziran haftasinda brit rezerv
102,7 milyar dolar olurken, net rezervler 10,5 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler
ise eksi 52,8 milyar dolar oldu.

SPK, Borsa Istanbul biinyesinde “Emtia Pazari” kuruldugunu ve altin sertifikasi ihracina iligkin
calismalara baglandigini duyurdu. Ayrica, yabanci yatinmcilari halka arzlara gekmek igin
komisyonlari dugtrdu.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,94 azalisla
32.273 puana, S&P500 Endeksi %2,38 dislsle 4.018 puana ve Nasdag Endeksi %2,75
kayipla 11.754 puana geriledi. Avrupa borsalar da ginu %11 asan deger kayiplariyla
tamamladi.

ABD issizlik maasina bagvuranlari, 4 Haziran'da sona eren haftada 27 bin artigla 229 bin oldu.

Avrupa Merkez Bankasindan (AMB) diin gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel
faizleri degistirmeyerek sabit birakti. Banka, varlik alim programini 1 Temmuz'da bitirecegini
aciklarken, temmuz ayinda 25 baz puan faiz artisinin degerlendirildigi belirtti. Banka ayrica
2022 yih enflasyon tahmini %5,1'ten %6,8'e, 2023 tahmini %2,1'den %3,5'e ve 2024 tahmini
%1,9'dan %2,1'e yukseltti. AMB Baskani Lagarde, enflasyon baskisinin arttigini belirterek,
yuksek enflasyonun herkes igin blylk zorluk oldugunu sdyledi. Lagarde, temmuzda 25 baz
puanlik artig plani oldugunu, enflasyon tahminlerine gére eylll ayinda faiz artinmina devam
etmeyi planladiklarini kaydetti

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15 artida.
Dolar/TL 17,05 ve Euro/TL 18,15 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103,2
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,06 seviyesinde. Brent tipi petrolin varili 122,8
dolardan, altinin onsu 1.844,3 dolardan ve grami ise 1.010,3 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde issizlik orani yurt diginda ise hafta boyunca piyasalarinda yer alan ABD’de
enflasyon verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,89x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gore %16,2 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdl. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
g0re; Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay sonrasinda %33,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 17,57, 12 ay sonrasinda ise
18,47 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyiumesinin 2022 ve 2023'de
siraslyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Sabanci Holding (SAHOL; Haberin Etkisi: Notr)

Sirket, pay basina 19,51 TL — 19,91 TL (agirhkh ortalama 19,75 TL) fiyat araligindan toplam
700.000 TL nominal degerli pay geri alim iglemi gerceklestirmistir. Geri alinan paylarin toplam
nominal degeri 47.957.028 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %2,35'e ulasmistir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5583/haftalik-piyasa-takvimi-6-10-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5586/bist-sirketleri-veri-bankasi-06.06.2022.htm
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toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 115%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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