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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

[ Diin gline %1,07 artigla baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiirerek 10.880 seviyesine
yiikselen BiST100 Endeksi, %1,50 kazangla 10.798,09 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
L 90 Endeksi %3,51 ve Sinai Endeks %1,08 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapanisa gore 32 baz puan azaligla %42,10 ve 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan azalarak
%27,85 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,96-33,20 ve Euro/TL 35,71-36,07 araliginda

E " 85 hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 261,3 oldu.
=1 istanbul Sanayi Odasi (ISO) acikladi§i imalat sanayi PMI, Haziran ayinda 47,9 iken
om e - &L Temmuz'da Ust Uste besinci ay azalarak 47,2 seviyesine geriledi ve sektoriin faaliyet
N g kosullarinda belirgin bir yavaglamaya isaret etti.
=) BIST Verileri TCMB rezervlerinde 26 Temmuz haftasinda Suudi Arabistan ile sonlandirilan depo hesabinin
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 276,7  etkileri ile 148 milyar dolar olarak kaydedildi. Bir dnceki hafta rezervler 153,9 milyar dolar
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.154,4 dizeyindeydi. Net rezervler ise 48,2 milyar dolardan 47,6 milyar dolar dizeyine geriledi. Swap
BIST-100 islem H . hari¢ net rezervler 24,4 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta swap hari¢ net rezervler 22,9 milyar
slem Hacmi (milyar $) 2.8 dolar seviyesindeydi
BIST-100 islem Hacmi (mllyar TL) 92,5 y yd.
] F1ST-100 E/K Cari T T T T T 5351 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,21 azalisla
% Yabanci Payr % 3é4| 40.347,97 puana, S&P500 Endeksi %1,37 azalarak 5.446,68 puana ve Nasdaq Endeksi
8_ L (ﬂ(l_ —_— e — K— —_— _G_I_k — — —'Jd  %2,30 azalarak 17.194,15 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle tamamladi.
Endeksler apani tnlii YBB
© BIST-30 (L) 1 7;)8 7: 1.48% 46.85% ABD’de ilk kez igsizlik maag! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 27 Temmuz ile biten haftada
o — ! ! onceki haftaya kiyasla 14 bin kisi artarak 249 bine yukseldi. ABD'de ISM imalat sektori PMI,
BIST-100 (TL) 10.798,09 150%  4455%  Temmuz'da 1,7 puan azalarak 46,8’e geriledi. S&P imalat sektorii PMI, Temmuz ayinda 49,6
.'! BIST-30 ($) 356,03 1,32% 30,49% seviyesinde gergeklesti.
-8 BIST-100 ($) 326,39 1,34% 28,44% Diin PMI veri akigi agisindan yogun bir giin oldu. Ingiltere’de imalat PMI, Temmuz ayinda
_E BIST-Banka Endeksi 15.105,40 351%  7328%  52,1e ylkseldi. Aimanya'da imalat PMI, Temmuz'da 43,2 seviyesine ¢iktl. Euro Bolgesi'nde
O BIST-Mali Endeksi 12.139,83 2,31% 53,91% imalat PMI, Temmuz aymdg 45,8 degerini a|d.l. PMI verilerin!n 50 ve _Uzerinde degerler almasi
o BIST-Smnai Endeksi 14.611,93 1,08% 26.71% sektorde genislemeye, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret ediyor.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan diigiirerek
EREGL 6.709 2,1% %5,0 seviyesine indirdi. Boylece Banka, 2020'nin basindan bu yana ilk kez faiz dugirdu.
THYAO 6.241 2.9% Banka’dan yapilan aciklamada, "PPK, manset enflasyondaki disusin ve enflasyon
ISCTR 4796 3.6% beklentilerine iliskin birgok gdstergenin normallesmesinin, Ucret ve fiyat belileme dinamiklerini
' ' zayiflatmaya devam etmesini bekliyor. Ekonomik biylime, potansiyelin altina distikce ve is
SASA 4.600 11% glicu piyasas! daha da gevsedikge ekonomide bir gevseklik marji ortaya cikacaktir. Para
YKBNK 4.515 6,0% politikasinin kisitlayici durusu nedeniyle yurt igi enflasyonist sirekliligin éniimizdeki birkag yil
ALTNY 4.510 -1,3% icinde ortadan kalkmasi bekleniyor." ifadesi yer aldi. BoE Baskani Andrew Bailey,
YUKSELENLER DUSENLER "Enflasyonist baskilar yeterince hafifledi ve buglin faiz oranlarini duigurebildik. Ancak
enflasyonun disltk kalmasini saglamali ve faiz oranlarini ¢ok hizh veya cok fazla
DCTTR USAK B diisirmemeye dikkat etmeliyiz." agiklamasinda bulundu.
MAGEN ODINE 6,7%
VBTYZ BTCIM 6,0% Euro Bolgesi’'nde issizlik orani, Haziran ayinda %6,5 oldu.
YIGIT OYAKC 5,7% B .
OSMEN PATEK 5,6% Bugiin Ne Bekllyoruz...
LU|LL:§ \g(\)r:‘e; s Yeni giine baslarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,57
ULUUN _ SEGYO i eks!de. _DoIar/TL 33,17 ve Euro/TL 35,87 sgviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 104,21
SEYKM EUHOL “'% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,08 sml_rmda. Brent tipi petrol 80,11 dolardan,
—— FORTE mEEm altinin onsu 2.464,85 dolardan ve grami ise 2.628,55 liradan alici buluyor.
TERR OTKAR |0l Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi yurt disinda ise ABD’de tarim disi istihdam ve fabrika
=Y PAPIL [SSI0E siparigleri takip edilecek.
BINHO HRKET | 3,0%
CELHA RODRG | 2,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
miPAZ [T SDTTR | 2,8%
KOTON ANSGR | 2,6% Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’'nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katihmcilari
FLAP BIMAS | 2,2% anketine goére; Temmuz ayinda %2,77, AJustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve
KBORU EGGUB | 2,2% 12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
TSPOR SAFKR | 2,1% sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi éngorulmektedir. Cari dengenin 2024
AYEN KONTR | 2,0% sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biylmesinin 2024 ve 2025’te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacagi ongorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
12:30  Turkiye Dis Ticaret Dengesi(Onci- $
15:30 ABD Tarim Disi Istihdam
17:00 ABD Fabrika Siparigleri

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu

!
Sirket Karlari \% n ' I
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/2200/0024/Piyasa_Takvimi_29_Temmuz-2_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/2223/5154/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.348 121%  7,05%  14,36%
ABD-S&P 500 5.447 1,37%  14,19%  20,68%
ABD-NASDAQ 17.194 2,30%  1454%  23,05%
Almanya-DAX 18.083 230%  7,95%  12,88%
ingiltere-FTSE100 8.283 1,01%  711%  9,54%
Fransa-CAC40 7.370 214%  229%  22,24%
- Rusya-RTSI 1.078 017%  -047%  1,98%
() Brezilya-BOVESPA 127.395 0,20%  -506%  541%
= JPN-NIKKEI225 38.126 249%  1368%  14,93%
=] Gin-SHANGHAI 2.909 0,81%  -223%  -11,62%
om G.Kore KOSPI 2.676 367%  077%  1,64%
x Hindistan-Sensex 81.227 -0,78% 12,44% 22,09%
3 BiST100 10.798 150%  44,55%  49,62%
c BIST100 ($) 326 1,34%  28,44%  21,11%
=] BIST BANKA 15.105 3,51%  73,28% 134,55%
(O] BiST BANKA ($) 457 3,34%  5398%  87,82%
BIST SINAI 14.612 1,08%  26,71%  28,52%
BIST SINAI ($) 442 0,92%  12,59%  4,05%
T
- Doviz-Emtia-| Falz Kapan|§ Gunluk YBB
8. DotarmL T331719 | 03%  12.2%)
o leuromL 358772 02%  10,1%l
o [lEuromolar 1,0806 01%  -2,1%}
4 Dolar/Yen 149,15 -0,1% 5,8%
=§ Altin ($/ons) 2.465 0,8%  19,5%
Altin (TL/gram) 2.628,9 1,0% 34,0%
E‘ Giimiis ($/ons) 289  14% 215%
iimii ram , ,6% ,3%
[} Giimiis (TL/g 30,9 1,6%  36,3%
Q. Brent Petrol $ivaril) 801  07%  3.9%
VIX 18,6 0,0% 49,3%
Dolar Endeksi 104,4 0,3% 3,0%
Eésterge Tahvil 42,10% -0,8% 6,1%1
brr 10911 Tahvil 27,85%  -1,8%  4,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 396%  -04%  1,9%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 305 376.967
Doviz Agigi Olan Sirket 216 -793.887
Biitiin Sirketler 521 -416.919

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar
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MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
MSCI TR
MSCI EM

XUSIN

133,4%

107,1%

THYAO -276.838 |GARAN 27.887
SASA -78.833 |[KCHOL 22.312
FROTO -48.161 |ASELS 21.016
PETKM -33.871 |AGHOL 19.280
MOGAN -32.938 |AEFES 17.437
ARCLK -27.036 [ENKAI 16.726
PGSUS -22.683 | DOHOL 16.074
RGYAS -18.692 |SISE 15.645
ZOREN -17.437 [VAKBN 14.521
AYDEM -17.334 | TTKOM 14.301
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 172,10 GG -
BIMAS 612,00 GG -
CIMSA 34,00 GG -
EREGL 57,25 GG -
THYAO 297,50 GG -
PETKM 24,08 GG -
TCELL 107,50 GG -
FROTO 986,50 GG -
TRGYO 50,30 GG -
TUPRS 164,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

75%

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %12,8 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,2 primli iglem goérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,9 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
________________ 75
] 70
Tahvil Faizi (10Y) 110 | 926 65
Tahvil Faizi (2Y) 242 | 2.644 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 55
(=2 TUFE 682 | 2.377 50
E Kaynak: Finnet 45
B 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam :2
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 20
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o o o N N ‘, N ‘, N b.
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal i o Y " QY & & & &

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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