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Bizim Gunluk 14 Aralik 2022 Carsamba

BHacim (milyar TL), Sag Eksen W BiST100 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...
| 110 Gune pozitif baslayan ve seans icinde 5.299,33 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,21

kazangla 5.256,19 puandan gunli tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,22 ve Sinai Endeks
[ 90 %1,42 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 28 baz puan
L 70  azalarak %9,38 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %10,99 seviyesinden
gunl tamamladi. 18,63’lu seviyelerden gune baslayan Dolar/TL, giin iginde 18,70 sinirini ast.

5 Bl 19,63'li seviyelerden gline baslayan Euro/TL ise 19,90 sinirini test etti. Trkiye'nin dolar bazli

= F 30 5 yil vadeli CDS orani 485,6 seviyesinden islem gordu.

3

om 6 Ara 7 Ara 3 Ara 9Ara 12 Ara 13 Ara 10 TUIK verilerine gére sanayi tretimi Ekim ayinda aylik %2,4 ve yillik %2,5 artti. Sanayinin alt

N sektorleri incelendiginde, 2022 yili Ekim ayinda madencilik ve tasocakgciligi sektdri endeksi

He | BIST Verileri bir énceki yihn ayni ayina gére %7,4 azaldi, imalat sanayi sektéri endeksi %3,7 artti ve

E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2263 elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektoriu endeksi %4,8 azaldi.

(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 42128 ABD Borsalar Kasim ayi enflasyonunun beklentilerinin altinda kalmasinin Fed'in faiz artis
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 7,6 hizini yavaslatacagi beklentilerini glglendirmesiyle pozitif seyretti. Kapanigsta Dow Jones
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 141,8 Endeksi %0,30 artisla 34.109 puana, S&P500 Endeksi %0,73 artarak 4.020 puana ve Nasdaq

_________________ o . - g e

a 'EIST—lOO F/K Cari 725‘; Endeksi %1,01 kazangla 11.257 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da guni ylkselisle kapatti.

= ﬁab_a"_c' E‘L%_ ___________ 2 &GJ ABD'de enflasyon enerji maliyetlerindeki gerilemenin artan gida maliyetlerini dengelemesiyle

8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB Kasim'da yavaslad. tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %0,1 artarak %0,3 artis beklentisinin

(0] BIST-30 (TL) 5.648,80 119%  178,95% altinda kald1. Yillik enflasyon ise %7,1 oldu. Beklenti %7,3 olmasi ydnindeydi. Bu yavaslama,

o . . enflasyonda en kétinun geride kalmis olabilecedine isaret etti. Cekirdek enflasyon aylik

~ BIST-100 (TL) 5.256,19 1,21%  182,95% bazda %0,2, yillik bazda %6 ile tahminlerin altinda gergeklesti.

] BIST-30 ($) 303,37 1,19% 94,42%

-8 BIST-100 ($) 282,29 1,22% 97,21% Almanya'da ZEW beklenti endeksi Aralik'ta eksi 23,3 seviyesiyle beklentilerin Uzerinde

E BIST-Banka Endeksi 457196 022%  186,51% .g.ergeklesiti. Kas!m aquda endeks eks[ 36,? degerinj almisgti. Endeks verileri mevcut duruma

H ) i iliskin degerlendirmelerin de toparlandigina isaret etti.

[} BIST-Mali Endeksi 5.054,67 111%  188,17%

o BIST-Sinai Endeksi 8.651,86 142% 154,16%  Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) aylik petrol piyasasi raporuna gore, kiiresel petrol
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Uretimi Kasim'da oénceki aya gére gunlik 43 bin varil artarak yaklasik 101 milyon 500 bin
KRDMD 11.307 10,0% varile yi]kseldi_. Grubun g_i]nll'jk_ ham petrol Uretimi ise kasimda 6nceki aya goére 744 bin varil
pr— 87 41% azalarak 28 milyon 830 bin varil oldu.

THYAO 8.431 -0,7% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ASELS 8.230 0,8%
SISE 5.872 3,0% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
KOZAA 5.084 -1,0% %0,33 artida. Dolar/TL 18,63, Euro/TL 19,81 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104
- seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0630 sinirinda. Brent tipi petroliin 80,30
MUESEEENCER DUSENLER dolardan, altinin onsu 1.810,9 dolardan ve grami ise 1.085 liradan alici buluyor.

KRSTL EMNIS 7,0%

SILVR AKSGY 6,3% Bugiin yurt icinde 6nemli bir ver akisi bulunmazken yurt disinda Ingiltere enflasyon verisi
KRONT SMRTG 6,3% acliklanacak. Piyasalarin odaginda ise ABD Merkez Bankasi(Fed), faiz karari ve sonrasinda
PKART KSTUR 6.2% Fed Baskani Baskani Powell’in faiz karariyla ilgili diizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor.
KRDMD EPLAS 5,9% )

UZERB POLTK 5.7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

PRKME AKGRT BT, 7,25x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %6,9 iskontolu.

AU RBSUG 5:1% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul

P KERVN — son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
LN Eesie) — fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
KRDMA ATSYH — en diisiik seviyelerini de gordii. Meveut carpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin
KROMB SNPAM — belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

VKING VBTYZ 4,6%

MERCN KARYE 4,4% Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

BALAT YESIL 4,4% gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
ozsuB MIATK | 4.2% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
RALYH ORGE|  4.1% 23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda

oTT0 QNBFB | 3.8% ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te

ORMA EUREN | 38% siraslyla %5,1 ve %4,1 olacag éngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
CRFSA SASA | 3.7% %09,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.$. (ALFAS; Haberin etkisi: Pozitif)

Haftalik Piyasa Takvimi

12:30 Ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi

12:00 EuroBélgesi Sanayi Uretimi Sirket ile Isparta merkezli Anka Solar Elektrik Enerji Danismanlik San. Tic. Ltd. Sti. arasinda
18:30 ABD ithal Fiyatlari glines paneli satisina iliskin KDV hari¢ toplam yaklasik 7.900.000,00 USD bedel tutarinda
22:00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karari siparis alinmis olup, s6z konusu siparise ait avans 6demeleri 13.12.2022 tarihinde alinmistir.
2230 ABD Fed Baskani Baskani Jerome Powell, faiz karariyla ilgili

basin toplantisi diizenleyecek.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

o)

Sirket Karlari \% n ' l
)
% |
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Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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Periyodik Raporiar

10.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL U 125
ABD-DJ IND. 34109  03% -61% -43% o400 |
ABD-S&P 500 4020 07% -157% -139% 400 A 100
ABD-NASDAQ 11.257  1,0% -28,0% -27,0% 75
Almanya-DAX 14.498  13% -87% -7,2% 400 50
ingiltere-FTSE 100 7503  08% 16% 3.8% 2.400 e
Fransa-CAC40 6.745  1,4% -57% 11,9%
Rusya-RTSI 1.089  0,0% -31,8% -32,5% 400 0
Brezilya-BOVESPA 103540  -1,7% -12%  -3,6% RO S A S N, PPN N
y: . . ’ ' & &S [P CAY s (P o <9 v kT oY «¢
Japonya-NIKKEI 225 28168  0,8% -2,2% -1,0%
i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Gin-SHANGHAI 3181 01% -126% -13,3%
G.Kore KOSPI 2393  09% -19,6% -20,5% 650 Endeks Kapamislari, $ é
Hindistan-Sensex 62.750 0,4% 7,7% 6,7% 550 ’
BIST100 5256  1,2% 183,0% 158,2% 450 &
BIST100 ($) 282 12% 972% 858%
BIST BANKA 4572 02% 186,5% 173,9% 350 4
BiST BANKA ($) 246 02% 99,7% 97,5% 250
BIST SINAI 8652  1,4% 1542% 1385% 150 2
BIST SINAI ($) 465  14% 77.1% 70,5%
50 .\ 0
L . - K N D N> 2 o > > > » LA g
DovizEmtiaFalz__ _ _Kapams Giniik_ _YBB o & o & & & o & & & &
IDolar/TL 18,6409 00%  40.6%] o )
| ! ! | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,8056  -0,1%  31,1%
lEuro/Dolar 1,0627 0,0% -6.6%' 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 13.12.2018
Dolar/Yen 135,49 -0,1%  17,7% 800% 798%
Altin ($/ons) 1.810 0,0% -1,1% | A
Altin (TL/gram) 1.085,0 00% 3920  600% °
Gumiis ($/ons) 23,7 0,0% 1,9% 400%
Giimiis (TL/gram) 142 0%  433% oo ~__‘—’_‘_~—/“__/-..-~/ 407%
Brent Petrol ($/varil) 80,5 -0,3% 3,4% e e N e = — — = = mmmmm— == - -
VIX 22 0,0%  31,0% 0%
Dolar Endeksi 10460 ’ o0 ’ o0 o < 4'@ \'@ o\q «"9 J& \@ :z;"Q «"'\ 4:"\ \"'\ 'z;‘:\ «'ﬂ e \,9, @
I_O_ar_n_ei . A -_l,l_A)_ _8,7_A)1 ?'@ @'b ‘z:b Q/A v§ @'b qu’ Q/* v.( @’b Q\'b Q;\ ?" @'b ‘z:b Q/A <
Gosterge Tahvil 9,38% 25,0% -58,7%
' ' XU100 XUSIN XBANK
r yil 1anvi y (1) ,J70 -94,070
Irr 10y11 Tahvil 1099%  00% -54,8%l
ABD 10y Tahvil Faizi 3,50% -0,2% 131,2%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 13.12.2018
T T T ~ 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175% HeE
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.245  150%
Déviz Agig Olan Sirket 193 -292.410  125% = :
e 10006 8-t —‘,M—ﬂ——— L17%
Bitiin Sirketler 479 -104.166 L oA
75% '
D A Olanl D Fazlasi Olanl o >
oviz Agigi Olanlar oviz Fazlasi Olanlar JJ S D O D D D D o > g
THYAOg ° -95.956 |GARAN 24.213 W D @ S S S e
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 |ISCTR 18.040 . .. . L.
JOREN 17 755 |asELS 12,630 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri .
-17. . 162,1%
170% '
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 160%
N 150%
EREGL 9.146 |[TTKOM 9.291 1209
ISDMR -8.683 |[ENKAI 8.075 130%
AKENR -7.684 |KCHOL 5035  129%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 100%
0,
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 o0 MSCI TR 79.0%
70% MSCI EM
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60% N O s o s s o o g s v v
_ _ o N W W oF AT o o o K
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R T S O S
AYGAZ 86,30 12,68 -85,3%
BIMAS 132,90 149,75 12,7% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
.82 39 T 0 Y ~—-
CIMSA 92,45 16,38 82,3% 300
EREGL 43,16 38,59 -10,6% 700
PETKM 18,31 12,86  -29,8% 299
TCELL 35,14 13,16 -62,5% 3188
FROTO 442,50 505,08 14,1% 200 M et Y A e e e ————-
100
TRGYO 17,48 4,01 -77,1% I S IR I I I I I T R A A 7
TUPRS 471,10 12585  -73.3% S T S e T T ST T T T eSS
Kaynak: BMD Arastirma . i
Cari CDS =486 Medyan =287 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %6,9 iskontolu iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %17,1 iskontolu iglem
| gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
n_ gore %28,7 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %24,7 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

13.02.2022 _ _ _ | Kapamis (%) Haftalk
________________ 500) 600
490 | -666
Tahvil Faizi (10Y) -1.308 | -1.086
Tahvil Faizi (2Y) -1.332 | -1.246
TCMB AOFM 500 | -600
TUFE 4831 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cgekti. 24 Eylil 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla i .. L. . i i
%15,00%¢ yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsgisindaki Seyri

haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120% j_,,_r"\—f"_
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% - -
v gy A gy =

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o v v v v Qv v g s v v Qv
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 b:\q" o \Q‘ \v’.b' \V.V‘ \bf?‘ \V,b‘ \V’.\‘ \bj.b‘ \bﬁ‘ V@‘ v{\'\‘ uf\q/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N - RUS. RUB G AE RAND N gREZ R”\EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve : : : T :

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .

Adustos’ta 100, 22 Eylul'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$

ve 24 Kasim tarihli .toplan.tl.smcia 150 baz puan Arastirma Bolimii

g]éiklgllm yaparak politika faizini %9,00 seviyesine http:/Awww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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