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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 127,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.279,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 57,2
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 3.101,90 1,66% 53,18%
BIST-100 (TL) 2.868,44 1,37% 54,41%
BIST-30 (%) 172,99 1,67% 10,86%
BIST-100 ($) 159,97 1,38%  11,76%
BIST-Banka Endeksi 2.578,86 3,49% 61,61%
BIST-Mali Endeksi 2.850,20 1,64% 62,49%
BIST-Sinai Endeksi 4.704,46 0,23% 38,20%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.390 2,1%
AKBNK 3.408 2,8%
YKBNK 2.665 3,9%
SASA 2.338 -0,2%
GARAN 2.106 8,2%
ISCTR 2.021 1,8%
YUKSELENLER DUSENLER
ASUZU 10,0% PAMEL 10,0%
GSRAY TRE 10,0%
DMSAS KZBGY 10,0%
KIMMR CMENT 10,0%
MEGAP OLMK 8,2%
1ZMDC DESA 7.2%
YGYO ARZUM 6,3%
LIDFA OBASE 6,0%
TRCAS DOCO 5,7%
ALKA BEYAZ 5,5%
ORGE BRISA 5,0%
GARAN EMNIS 4,8%
ALBRK OZRDN 4,7%
BIMAS AYES 4,7%
GZNMI MNDRS 47%
CLEBI OYAYO 4,6%
KRGYO FLAP|  41%
DOHOL DGGYO 41%
DENGE KOZAA | 4,0%
4,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans iginde bankacilik hisseleri Onculuginde alicili seyrini
siirdiirerek 2.877,60 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, %1,37 kazangla 2.868,44 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,49 ve Sinai Endeks %0,23 deger kazand. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 84 baz puan azalarak %21,15 seviyesine gerilerken,
10 yillik tahvil faizi degismeyerek %16,67 seviyesinde sabit kaldi. 17,85 sinirinin Gzerinde
gline baglayan Dolar/TL, seans iginde 17,96’li seviyelere kadar yukselirken, Euro/TL 18,35-
18,63 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 648,7 seviyesinden
islem gordu.

TCMB verilerine gore cari agik, Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2.269 milyon
dolar artarak 3.458 milyon dolar oldu. Bunun sonucunda on iki aylk cari igslemler acigi 32.667
milyon dolar olarak gergeklesti. Bu gelismede, bir dnceki yilin ayni ayina goére, hizmetler
dengesi kaynakh giriglerin 2.508 milyon dolar artarak 4.024 milyon dolarina yikselmesi ve
birincil gelir dengesi kaynakli ¢ikiglarin 105 milyon dolar azalarak 946 milyon dolara
gerilemesine ragmen, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin 4.794 milyon dolar artarak
6.426 milyon dolara yukselmesi etkili oldu.

TCMB’nin briit rezervleri 5 Adustos haftasinda 7,4 milyar dolar artigla 108,6 milyar dolar oldu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez Mart ayinda kendi gazimizi kullanmaya
baslayabilecegimizi dile getirdi. Bakan Donmez "Karadeniz’'in 2200 metre altinda bir enerji
Ussu kuruyoruz. 120 kilometrelik derin deniz boru déseme islemi tamamlandi. 50 kilometrelik
kisim kaldi.2023'Un Mart ayi iginde ingallah Karadeniz gazini karada yakmis olacagiz."
seklinde konustu.

ABD Borsalari pozitif basladiklari gini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,08 artisla 33.337 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %0,07 azalisla 4.207
puana ve Nasdaq Endeksi %0,58 kayipla 12.780 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu
karigik seyirle kapatti.

ABD’de Temmuz ayinda bir énceki aya gére %0,2 artmasi beklenen Uretici fiyatlar, %0,5
dista. Yillik ise Uretici fiyatlari beklentilerin altinda %9,8 artis gosterdi. Beklenti %10,4 artmasi
yonindeydi. ABD'de issizlik maas! bagvurulari 6 Agustos'ta sona eren haftada 14 bin artisla
262 bin oldu.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagekonomisti Huw Pill, en azindan birkac yil boyunca
parasal genislemeye geri donilmesini beklemedigini dile getirirken, BoE'nin yaptigi son faiz
artinmlarinin tam etkisinin 2023'Un ikinci yarisina kadar tam olarak hissedilmeyecegini de
savundu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline basglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,20 artida. Dolar/TL 17,96, Euro/TL 18,54 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
105,1 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0320 seviyesinde. Brent tipi petroliin
varili 99,39 dolardan, altinin onsu 1.792,3 dolardan ve grami ise 1.034,8 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde sanayi uretimi ve piyasa katiimcilari anketi yurt disinda ise Euro Bolgesi
sanayi Uretimi ile ABD’de Michigan tlketici giiven endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,75x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gdre %28,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdl. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gbre; Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve 12 ay sonrasinda
%40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 18,99, 12 ay
sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37,5 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacag! 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,00 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL; Haberin etkisi: No6tr)

Sirket, 11.08.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 23,34 TL-23,60 TL (adirhkh
ortalama 23,49 TL) fiyat araligindan toplam 550.000 TL nominal degerli SAHOL paylari geri
almigtir. Bu islemlerle birlikte, 11.08.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal
degeri 61.103.743 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %2,9947'ye ulagsmistir.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5716/haftalik-piyasa-takvimi-8-12-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5719/bist-sirketleri-veri-bankasi-08.08.2022.htm
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5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL
ABD-DJ IND. 33337 01% -83% -61% 00 | 80
ABD-S&P 500 4.207 -0,1% -11,7% -5,4% 3.400 60
ABD-NASDAQ 12.780  -0,6% -18,3% -13,4%
Almanya-DAX 13.695 -0,1% -13,8% -135%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7.466  -0,6% 11% 34% 1 400 20
qC, Fransa-CAC40 6.545  03% -85%  85%
- Rusya-RTSI 1106 -1,1% -30,7% -32,8% 400 N N o N N N N N .
=20 Brezilya-BOVESPA 109.718  -05%  4,7% -10,1% o&" /\0@" o(,o" /\éo" o(,o" /\z@" odo'" /\z@" o(,q," /\z@"’ s /\z@"
oM Japonya-NIKKEI 225 28476  24% -11% 21% . ) 5
- . . == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3280 -0,1% -99% -7.1% 00 5
'E G.Kore KOSPI 2526  01% -152% -22,1% Endeks Kapanislar, $
=3 Hindistan-Sensex 59.364 0,1% 1,9% 8,8% 500 6
(0] BIST100 2.868  1,4% 54,4% 99,6%
BiST BANKA 2579  35% 61,6% 102,5% 400
BIST SINAI 4704  02% 382% 81,9% 200 &
—
1] 2
= Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 200
8. IDolar/TL 17,9517 0,1% 35,4%1 100 0
© leurom 18,5397 00%  22,7%l < < 2 2 > > > O o » v
L€  leuro/bolar 1,0322 00%  -9,3%l & & & & P F T & P F TS
= Dolar/Yen 133,10 0,1%  15,7% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
0, - 0, .. .
-8 Altin ($/ons) Ll 0’10@ 2’1f’ 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.08.2018
E Altin (TL/gram) 1.034,4 0,2%  32,7% 384%
4 Gumiis ($/ons) 20,4 05% -122%  400%
& Giimiis (TL/gram) 118 06% 189% 3000 $02%
Brent Petrol ($/varil) 99,2 -0,4% 27,4%
VIX 202 00% 17,3% 2007 %4506
Dolar Endeksi 1052  0,0%  9,9%  100% serhsmaamti et T e s DA Dl mee
[Gdsterge Tahvil 2031%  -4,0%  -10,50%! 0%
brr 10y11 Tahvil 1667%  00% -31,5%l e e e e B S S N D N D D
lABD 10y Tahvil Faizi_ __287% _ 073 g9zl ¥ ¥ ST o8 o 8T8 S e
—— XU100 XUSIN XBANK
175% Endeks Getirileri ($), Baz:41.08.2018
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 294 163.543 1505 e
Déviz Aigi Olan Sirket 180 290520 10006 r—,-,;w-vfw---: _____ /9196
Biitiin Sirketler 474 -126.977 75% Y )
50% 71%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 25%
THYAO -107.022 |GARAN 21.378 0% . . . . N N . R N R N N
N N N N N % Vv Vv % YV
PGSUS -17.473 |ISKUR 15.297 B L R AL
ZOREN -15.554 |ISCTR 15.297 U100 CUSIN B ANK
FROTO -14.997 |SAHOL 13.241
SASA -9.782 |ASELS 8.898 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
EREGL -9.367 |[ENKAI 8.357 110%
ISDMR -6.232 |ENJSA 7.547 100%
AKENR -6.063 [TTKOM 6.153 88,5%
ULKER -6.004 | DOHOL 5.251 90%
VESTL -5.369 | SISE 4.275 80%
70% MSCI TR 78,6%
Arastirma Model Portféy Tablosu 60% MSCI EM
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. F W P P PP
AYGAZ 38,60 12,68 -67,2% N O L L S ¢
BIMAS 110,90 119,10 7,4% N
CIMSA 43,22 16,38 62,1% 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 e e e e e e e e ————— g
EREGL 28,62 44,70 56,2% 800
PETKM 9,39 12,86 37,0%  &39
TCELL 18,13 13,16 -27,4% 288
FROTO 329,70 416,96 26,5% 300
TRGYO 8,70 4,01 -53,9% e e
TUPRS 292,00 125,85 -56,9% B N N N I I S S AT S S S S~ - I AR 1 4
S Y S Y S Y S Y Y Y S Y Yy S Y
Kaynak: BMD Arastirma © ¥ o ¥ e O g O o E g g O o e ©
Cari CDS = 649 Medyan =282 ====-= Min = 165 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %28,1 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,1 iskontolu islem
| gormektedir. !

=
3
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Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %9,7 iskontolu islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %27,1 iskontolu islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %3,3 iskontolu iglem t
| gormektedir. |
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Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %z25,7 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, TL
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BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,3 = = = AlUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUst Bant — — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,0 = — — AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 765 80
Tahvil Faizi (2Y) 239 | 134
TCMB AOFM 0| -500
TUFE 4.352 | 6.065

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 . )

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .

.§. %F1>5,00’e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplargtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%

o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,

4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%

'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%

.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o

(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N 9, 9, 9 9, 9 9 q, q,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 0‘?;} \&(’L (L(@r“/ (Lf\'\{‘b r)/f\q;l/ \@T\(‘L \q;l’(} \&W \q):} '\qj;l/ \qP(‘L \nﬁ(} '\q:»br)/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 - N N N RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran ; ; ‘ ) RINGT ’
tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 HIN- RUPE MEK-PESO WAL RINGIT
olarak sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli
toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini Bizim Menkul Degerler A.$
%14 oraninda sabit birakti. Aragtirma Boéliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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