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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 120,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.091,8
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BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 35,0
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.783,02 0,32% 37,43%
BIST-100 (TL) 2.554,08 0,43% 37,49%
BIST-30 ($) 160,43 0,22% 2,81%
BIST-100 ($) 147,23 0,33% 2,86%
BIST-Banka Endeksi 2.115,27 -1,01% 32,56%
BIST-Mali Endeksi 2.469,75 0,49% 40,80%
BIST-Sinai Endeksi 4.353,94 0,51% 27,90%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 5.966 -0,6%
ASELS 2.450 5,4%
EREGL 2.080 1,0%
SISE 1.863 0,9%
KRDMD 1.316 0,9%
SAHOL 1.221 3,2%
YUKSELENLER DUSENLER
BASCM (7 MZHLD 10,0%
ECZYT 10,0% UFUK 10,0%
BRSAN DIRIT 4,3%
MAKIM 7 BAYRK 4,3%
SANEL IMASM ,0%
ISKPL TSGYO | 3,9%
CANTE VKING | 3,5%
AKSGY SERVE | 35%
GLBMD ETYAT | 35%
FMIZP AKMGY | 34%
KGYO CRFSA | 33%
ROYAL TSKB | 3.2%
GOODY DARDL | 3,2%
SNKRN FONET | 3,1%
YAYLA BOSSA | 2,9%
ORGE BAGFS | 2,8%
VAKKO PRDGS | 2,8%
BRYAT KFEIN | 2
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giintine pozitif baglamasina ragmen seans iginde 2.525-2.571 araliginda
karigik bir gériintii sergileyen BIST100 Endeksi, %0,43 kazangla 2.554,08 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,01 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,51 deger
kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapaniga gére 3 baz puan artarak %23,52
seviyesine ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan azalarak %18,90 seviyesine geriledi.
17,34’li  seviyelerden gline baglayan Dolar/TL, seans iginde 17,38 seviyesine kadar
yukselirken, seans kapanigindan sonra BDDK’nin TL kredi kullanimi igin déviz varligi siniri
getirmesi kararinin etkisiyle 16,50 seviyesine kadar geriledi. Euro/TL 17,39-18,37 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 787,6 seviyesinden iglem gordu.

TCMB verilerine gére reel kesim guven endeksi, Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 3,0 puan
azalarak 106,4 seviyesine geriledi. Imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO), bir
Onceki aya gore 0,4 puan azalarak %77,6 seviyesinde gergeklesti.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi Haziran ayinda bir énceki
aya gore; hizmet sektorinde %1,7 ve perakende ticaret sektorinde %2,3 azalirken, ingaat
sektoriinde %1,7 artti.

BDDK TL kredi kullanimi i¢in déviz varligi sinin getirdi. BDDK’nin kararina gore sirketler TL
kredi kullanmak istiyorlarsa BDDK’nin getirdigi sinir kadar doviz varligi olmak zorunda. Sinir
ise sirketlerin doviz varliklarinin 15 milyon TL’yi asmamasi. EGer 15 milyon TL'yi asiyor veya
sirketin cirosu ile aktif blyukligunun %10’undan fazla ddvizi varsa bu sirketler TL kredi
kullanamayacak. 15 milyon TL’yi agsmayan sirketler ise siniri asmama so6zu vererek TL kredi
kullanabilecek agiklamalarinda bulundu. BDDK'dan TL ticari kredilerde getirilen kosulla ilgili
yeni agiklama geldi. Agiklamada, BDDK, cuma gunu acikladigr kredi kullandirma kararina
iliskin, "Bagimsiz denetime tabi bir sirket olmasi, sirketin yabanci para (YP) nakdi varliklarinin
TL karsihginin 15 milyon liranin Gzerinde olmasi ve sirketin YP nakdi varliklarin TL karsihginin
aktif toplamindan veya son 1 yillik net satis hasilatindan buylk olaninin %10'unu agmasi.
Herhangi bir sirketin karar kapsamina girebilmesi s6z konusu 3 sartin hepsinin birden
saglanmasi gerekmektedir." agiklamasini yapti.

ABD Borsalari guni ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %2,68 artisla
31.500,68 puana, S&P500 Endeksi %3,06 kazangla 3.911,74 puana ve Nasdaq Endeksi,
%3,34 primle 11.607,62 puana yukseldi. Avrupa borsalari da giini yikselisle tamamladi.

ABD Bagkani Joe Biden, G7'nin Almanya'’nin Bavyera eyaletindeki Elmau Sarayi'nda
yapilacak G7 Liderler Zirvesi'nde Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle Rusya'dan altin ithalatini
yasaklayacagini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baslarken Asya Borsalarinda Asya'daki teknoloji rallisi ve iyimser beklentiler
etkisiyle alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07 artida. Dolar/TL BDDK’nin
TL kredi kullanimi igin ddviz varhigi siniri getirmesi kararinin etkisiyle dalga boyu yuksek bir
aralikta hareket ediyor. Sabah 8:00'de 16,60 seviyesindeyken 8:30’da 16,10 snirinin altina
kadar gevserken tekrar 16,50’nin lzerine yikselmis durumda. Euro/TL de 17'ye kadar
gevsemesine ragmen 17,50 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104 seviyesinde
bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0562 sinirinda. Brent tipi petrolin varili 108,88 dolardan,
altinin onsu 1.836,28 dolardan ve grami ise 975,9 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’'de Dayanikh Mal
Siparigleri, Bekleyen Konut Satiglar verileri takip edilecek. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Lagarde, ECB Merkez Bankaciliyi Forumu 2022 agilig konusmasini yapacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,89x olan BIST100 cari F/K carpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gére %15,8 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Rubenis Tekstil halka arzinda talepler RUBNS kodu ile 12,50 TL fiyattan 29-30 Haziran 2022
tarihlerinde toplanacak.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5633/haftalik-piyasa-takvimi-27-haziran-1-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5635/bist-sirketleri-veri-bankasi-27.06.2022.htm
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %15,8 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %43,8 iskontolu islem
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %6,0 iskontolu islem gormektedir. ]

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,6 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina goére %30,9 iskontolu islem gérmektedir. I 12

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,5 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 g WG — - - - - s s m e - - - M= = = fy = -
FD/FAVOK carpanina gére %3,4 iskontolu iglem t
| gormektedir.

USIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yilikortalama | = _ = = =& = == = = = = = = - - - - m e m - - m - = Er - - - - - -
. FDIFAVOK carpanina gére %31,4 iskontolu iglem
| gormektedir.
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g faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki i = %g
.(D yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika Bt o - )3
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
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(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. L ) . i
.§. %‘1’5,0016 yUkseItiIirkenp24 Aralik tomagt,smda ie 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,{/\@'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mays tarihli HiN. RUPI e heeo i BREZ REAL
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakti. Aragtirma Béliimii
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigli yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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