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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
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IBIST—lOO F/K Cari

Endeksler Kapanig

BIST30 10.790,1
BIST100 9.658,7
BIST30 ($) 296,1
BIST100 ($) 265,0
BISTMali 11.718,6

BISTSInai 12.141,8
BISTBanka 15.153,4

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Giinliik
-1,05%
-0,85%
-1,25%
-1,05%
-0,21%
-0,26%
-0,33%

Kapanig
43.387
5.866
18.492
22.444
8.796
8.085
1.141
124.799
38.256
3.322
2.533
73.616
9.659
15.153
12.142
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Haftalik YBB Yillik
0,95% 0,3% 11,0%
0,59% -1,8% 5,2%
0,39% -3,1%  -5,0%
0,04% -5,0% -10,3%
2,03% -0,3% 19,8%
0,20% -7,0% -15,1%
3,72% 4,1%  49,6%
Ginlik YBB 365Giin
0,3% 2,0% 11,3%
0,1% -0,3% 15,1%
-0,3% 76,7%  14,9%
-0,5% 12,7%  27,0%
0,5% 7,6%  153%
-0,2% 9,5% 2,0%
-1,7% 27,8% 4,0%
0,0% 3,8% -3,3%
0,3% -4,1% -2,5%
-1,9% -0,9% 10,2%
-3,4% 5,6% -3,5%
-1,3% -5,9% 0,7%
-0,9% -1,8% 5,2%
-0,3% 4,1% 49,6%
-0,3% -7,0% -15,1%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Déviz-Emtia-Faiz

Kapanig

Giinliik

Haftalik YBB

Euro/TL
IEuro/DoIar

Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Giimiis ($/ons)
Gumiis (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

-1,2%
0,0%

TR 10y1l Tahvil
ABD 10y Tahvil Faizi

38,20%
27,62%
4,24%

0,3%
-0,3%
-1,2%

1,7% -4,9%
-6,0% 7,5%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

24 - 28 Subat 2025

Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt icinde issizlik ve biiyiime kiiresel piyasalarda
ise Almanya ve Euro Bélgesi’nde enflasyon ile Almanya ve ABD’de biiyiime
verileri takip edildi. Ayrica hafta boyunca ABD Baskani Trump’in tarifelere
yonelik agiklamalari piyasalarin odaginda yer aldi.

Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,3 azalirken Aralik
2024’de %2,4 olan yillik enflasyon, Ocak ayinda %2,5’e yiikseldi. Almanya’da
tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artti. Ocak ayinda %2,3 olan
yillik enflasyon, Subat ayinda da %2,3 oldu. Almanya ekonomisi, 2024 yilinin
son c¢eyreginde beklentilere paralel olarak ¢eyreklik bazda %0,2 ve yillik bazda
%0,4 daraldi. ABD ekonomisi, 2024 yilinin son ¢eyreginde beklentilere paralel
yillik %2,3 biiyiidii. 2024 genelinde ise %2,8'lik biiyiime gbsterdi. ABD Bagkani
Donald Trump, hafta icinde Avrupa Birligi'ne (AB) yo6nelik giimriik vergilerini
yakinda aciklayacaklarini belirterek %25 tarife uygulamaya karar verdiklerini
ve bu oranin otomobiller ve diger seylere uygulanacagini bildirdi. Ayrica
Meksika ve Kanada'ya yénelik tarifelerin 4 Mart tarihinde devreye girecegini
acikladi. Trump, Cin'e de 4 Mart tarihinden itibaren %10'luk ilave tarife
uygulamasina gegilecegini ifade ederken karsilikli tarifelerin ise 2 Nisan'da
uygulamaya baslanacagini belirtti. Kanada Basbakani Justin Trudeau, ABD'nin
4 Mart'ta baslayacagini belirttigi tarifelere karsi son derece gliclii yanit
vereceklerini soyledi. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde karisik bir seyir
izlendi.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukan yastaki kisilerde issiz sayisi Ocak ayinda bir
onceki aya gére 25 bin kisi azalarak 3 milyon 2 bin kisi oldu. Issizlik orani ise
0,1 puan azalarak %8,4 seviyesinde gerceklesti. Istihdam orani 0,3 puan
azalarak %49,2’ye ve isgiiciine katilma orani 0,4 puan azalarak %53,7’ye
geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan genc¢ niifusta issizlik orani ise Ocak
ayinda aylik 0,8 puan azalarak %14,9 geriledi. Tiirkiye ekonomisi, yilin son
ceyreginde bir énceki yilin ayni geyregine gére %3, bir énceki ¢eyrege goére
%1,7 bliyiidii. 2024 genelinde ise %3,2lik biiyiime gdsterdi. Haftaya pozitif
baslayan ve hafta iginde 9.422-9.783 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi,
%0,59 kazangla 9.658,72 puandan haftayr tamamladi. 36,44°lii seviyelerden
haftaya baslayan Dolar/TL, hafta icinde 36,6552 ile rekor tazelerken 38,15’li
seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL 38,45 sinirinin iizerine ¢ikti. Altinin
onsu, 2.956,22 dolar ile rekor kirarken altinin gram fiyati ise onstaki yiikselise
paralel olarak 3.480,94 lira ile zirvesini yeniledi.

Yurt digi yerlesik yatinmcilar, 14-21 Subat haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindirilmig) 73,8 milyon dolar hisse senedi, 179,8 milyon dolar
Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 9,9 milyon dolar Ozel Sektér
Tahvil alimi gercgeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gercek kisilerin
doéviz mevduati 1.631 milyon dolar artarak 108.520 milyon dolara ve tiizel
kigilerin déviz mevduati 2.684 milyon dolar artarak 66.149 milyon dolara
ylikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 1.260 milyon dolar azalarak
24.294 milyon dolar (879 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos,19
Eylll ve 17 Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakirken 26 Aralik toplantisinda 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine gekti. TCMB,
2025 yilinin ilk toplantisinda ise politika faizini 250 baz puan indirerek %50 seviyesine gekti.

Ocak ayinda %5,03 artan TUFE'nin Subat 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,23, Mart ayinda %2,26, 2025 yili sonunda %28,30 ve 2026 yil sonunda
%19,10 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,89 ve 12 ay
sonrasinda ise 43,96 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 18,8 milyar dolar,
2026 yilinda ise 24,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2025 ve
2026'da sirasiyla %3,0 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %28,92 olmasi
beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,96 artisla baslayan ve seans iginde 9.546-9.706 araliginda karisik
.9. THYAO 39,35 -0,3% 9,7%  bir seyir izleyen BIST100 Endeksi seans sonunda gelen satislarla kazanglarini geri verdi ve
E YKBNK 27,78 4,6% -4,0%  %0,28 kayipla 9.574,83 puandan glni tamamladi. Bankacillk Endeksi %0,33 deger
m ISCTR 22,94 4,9% 12,0%  kaybederken Sinai Endeks %0,28 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %39,19, 10 yillik
AKBNK 19.65 3,9% 3.8% tahvil faizi %27,85 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,435 seviyelerinden hafta agiligini yapti.
E ASELS 18.74 12 9% 28 9% DoIar{TL 36,44’lU ve Euro/TL 38,15'li seviyelerden haftaya basladi. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil
— ’ ' ' vadeli CDS orani 251,6 oldu.
(B GARAN 16,11 0,6% 3,5% e . ) ) o . ) _
d: KCHOL 15,56 1,2% 14.7% '_I_'UIK |p aglklg_dlg_u v.erllere gor? Tevsnzn etkilerinden arlndlrllmjs guven gndeksn Sub__at__ayln(ia bir
(14 onceki aya gore; hizmet sektorinde %1,9 azalisla 114,2 degerine ve ingaat sektérinde %2,7
T EREGL 12,92 -0,3% 8,5%  azalarak 89,3 degerine gerilerken perakende ticaret sektorinde %1,6 artarak 116,3 degerini
EKGYO 11,81 4,0% 57%  aldi.
PEHOL 11,09 36,3% 375,8%  TCMB'nin acikladigr verilere gore, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim given endeksi,
Kaynak: Forex Subat ayinda aylik 1,5 puan artarak 102,4 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER glven endeksi ise aylik 0,2 puan artigla 102,8 seviyesinde gergeklesti.
= TCMB'nin verilerine gére mevsimsel etkilerden arindinimamis kapasite kullanim orani (KKO),
(1] VSNMD 60,8% ICUGS 40,9% Subat ayinda bir 6nceki aya gore 0,1 puan disusle %74,5 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten
B = DAGHL 60,7% TDGYO 32,4% arindinimis kapasite kullanim orani ise 0,1 puan artarak %74,9 oldu.
8_ BULGS 57,3% ATSYH | 17,1% Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, Fed’in su anda bekle ve gér modunda oldugunu ve
© PEHOL 36,3% GRSEL | 14.4% harekete gegmeden once tarifeler, gég, vergi kesintileri, hukimet harcama kesintileri, federal
oc UFUK T DGATE |"12:3% isglcl azaltmalari ve digerleri dahil olmak Uzere Trump ydnetiminin yeni politikalarinin toplam
- ' : ekonomik etkisi konusunda daha fazla netlige ihtiyaci oldugunu ifade etti.
—] SNKRN | 24,0% EYGYO | 12,0%
-g LYDHO R DESPC [445% Almanya’da ifo is ortami endeksi, Subat ayinda degismeyerek 85,2’de sabit kaldi.
'E GMTAS | 18:8% REEDR | 10,4% Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,3 azalirken Aralik 2024'de %2,4
o BIGEN IR SMRTG |'8:3% olan yillik enflasyon, Ocak ayinda %2,5’e yukseldi.
o AKSUE | 17,8% PEKGY | 9,3% Sali
ODINE | 16,0% RODRG | 8,9% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya Uzerinden sektorel enflasyon
FORMT | 15,8% NATEN | 8.8% beklentilerine iligkin degerlendirmesinde, fiyatlama davraniglarinda 6nemli olan reel sektériin
) enflasyon beklentisinin 12 ay sonrasi igin aylik 1,9 puan, gegen yilin mayis ayina gére 14 puan
GLYHO [15,6% METRO (8% iyilesezek, %41,9'a geriledig};/ini belirterek ‘%zellikle gegn?is enf?lasyondgn dgha gok etkilenen
AKYHO' [El% SMART 8P hane halki beklentisi subatta sinirli artti. Piyasa beklentisi enflasyon hedefimizle uyumlu iken
ESEN | 14.3% CEOEM [§8i1% yilksek seyreden reel sektdr ve hane halki beklentilerinin enflasyondaki gerilemenin devamiyla
SEGYO | 13,9% ELITE | 7,9% hizla iyilesecegini 6ngoériyoruz.” dedi.
FORTE | 13,0% FADE | 7,6% JP Morgan notunda Turkiye’nin saglikta katilim paylarina yapilan zamlarin geri alinmasinin
ASELS | 12,9% VRGYO | 7,4% ardindan Subat ayi icin daha énce %3,5 olarak 6ngérilen aylik enflasyon beklentisini %2,7
BMSCH | 12,6% BRSAN | 7,3% seviyesine gekti. Subat ay! igin yillik enflasyon beklentisi de %40,7'den %39,6 seviyesine revize
BEGYO | 125% ANSGR | 7.3% edildi. Banka, yil sonu enflasyon beklentisini degistirmeyerek %27,2 seviyesinde olacagini
ongordi. Para politikasi patikasiyla ilgili de dngérulere yer verilen raporda, Mart ve Nisan ayinda
" - 250 baz puanlik faiz indirimi tahmini yapildi. Takip eden bes toplantinin her birinde 200'er baz
YBB YUKSELENLER DUSENLER puanlik faiz indirimi bekleyen JPMorgan'in politika faizinde yil sonu beklentisi %30 seviyesinde
bulunuyor.
PEHOL 376% YGYO 2% ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Aralik 2024'te aylik %0,15 ve yillik %3,9
DAGHL | 73% EUYO 1% artti. ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi, Subat ayinda 98,3'e geriledi. Piyasa
beklentisi, 102,5 degerini almasi yonundeydi.
HEDEF | 68% TKNSA 39% . . . :
Almanya ekonomisi, 2024 yilinin son ceyreginde beklentilere paralel olarak ceyreklik bazda
GRTHO | 58% YYAPI 31% %0,2 ve yillik bazda %0,4 daraldi.
RALYH | 56% ICUGS 35% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Kurulu ulyesi Joachim Nagel, AMB’nin yapiskan
enflasyon ve artan belirsizlik ortaminda faiz oranlarina iligkin tercihlerini kamuoyu o6nilinde
SR AR S5 tart@ni/ayl birakmasini, politika yapicilarin para politikasini daha fazla geV§etmekyi9in acele
ESEN | 52% SRVGY 32% etmemeleri gerektigini ve enflasyonun bu yil icinde %Z2'ye diisecegine dair gliven olsa da son
BEGYO | 520 HYAY 30% bilgilerin hala dikkatli olunmasi gerektigine isaret ettigini ifade etti.
HATEK | 51% DGNMO 29% Garsamba
ABD’de mortgage basvurulari, 21 Subat ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %1,2
TRILC | 49% CGCAM 28% disti. 30 yillk mortgage igi ortalama faiz orani ise gegen hafta %6,93'ten %6,88’e geriledi.
KRGYO | 43% FORMT 28% ABD’de yeni konut satislari, Ocak ayinda aylik bazda %10,5 azalarak 657 bine geriledi. Piyasa
beklentisi, 680 bin olmasi yonindeydi. Yillik bazda ise %1,1 disti. Ulkede ingaat izni sayisi,
DOBUR | 41% KCAER 28% Ocak ayinda aylik %0,6 azaligla 1 milyon 473 bine geriledi. Yillik bazda da %2,3 azald.
SKYMD | 40% KRTEK 21% ABD Baskani Donald Trump, Avrupa Birligi'ne (AB) yonelik gimrik vergilerini yakinda
MSGYO | 38% DZGYO 279% aciklayacaklarini belirterek %25 tarife uygulamaya karar verdiklerini ve bu oranin otomobiller ve
diger seylere uygulanacagini bildirdi. Ayrica 2 Nisan'da Kanada ile Meksika'ya yonelik tarifelerin
KSTUR | 37% ETILR 2% yani sira diger tim tarifelerin de yriirlige girecegini belirtti.
ZRGYO | 35% ATLAS 26% Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in faiz oranlarini enflasyon lzerinde asagi yonlu baski
MAGEN | 35% VESIL 26% olusturmaya deyam <_ed9n bir seviygdg tutmasi gerelftigi.ni.ifad.e gderek “Bt.llundugumuz ygrde
kalmamiz gerekiyor. Istihdam hedefimize ulastik ve simdi fiyat istikrarini saglamamiz gerekiyor.
OZSUB | 33% ETYAT 26% Kisitlayici bir durug sergilememiz gerekiyor” agiklamasinda bulundu.
DCTTR | 33% EUKYO 26%
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Per b
ROl eI TCI\j;r‘n' y kladig il ore brut leri 21 Subat haftasinda 170 milyar dolara dusti
c Déviz Fazl | irk > 1.604 nin agikladigi verilere gére brit rezervleri ubat haftasinda milyar dolara dustu.
Q D?v!z Aazvas;IO an.sllrtet 26431 257227 Bir 6nceki hafta brit rezervler 173,4 milyar dolar olmustu. Net rezervler 78,2 milyar dolardan 72
el OV'Z "_:'g' an Sirke o milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 71,4 milyar dolardan 65,7 milyar dolara
" Biitiin Sirketler 587 -565.463 e
He | dista.
m L . L TUIK ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dig ticaret
9 Doviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar verilerine gore; ihracat Ocak ayinda, yillik %5,8 artarak 21,17 milyar dolara yiikselirken ithalat
i THYAO -234.356 | SAHOL 28.637 99,6 artarak 28,7 milyar dolar olarak gergeklesti. Béylece dis ticaret acigi yillik %21,9 artarak
S SASA -93.050 |GARAN 27.551 7,54 milyar dolara yiikseldi. ihracatin ithalati kargilama orani %73,7 oldu.
"‘E FROTO ~75.752 |ASELS 25.484 TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi, Ocak ayinda 99,7 iken Subat ayinda %0,5
T PETKM -44.206 |AEFES 19.844  gzalarak 99,2 degerini aldi.
MOCALS -31.100 |ENKA! ISEiS0 Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)nin yayinladigi Bolgesel Ekonomik Beklentiler
ZOREN -20.525 |AGHOL 18.197 raporunda, Turkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3, 2026 yilinda %3,5 buylyecegini 6ngordi.
VESTL -19.585 |AKFIS 16.426 Banka, daha siki para ve maliye politikalarinin enflasyonda 6nemli bir disuse ve Ulkenin dis
1ZMDC -17.131 |AKBNK 16.143  pozisyonunda iyilesmeye yol actigini, net ihracatin arttigini ve cari agigin istikrarli bir sekilde
AKENR -16.945 [HALKB 15.065 azaldigini ifade etti. Banka, yiksek enflasyonun devam etmesi, jeopolitik belirsizlikler ve Tirk
| ISCTR -16.557 |[TOASO 13.258 lirasindaki reel degerlenmenin ihracat rekabetciligi Uzerindeki etkisinin ekonomi lzerinde asagi
% yonlu riskler olusturmasi nedeniyle politika tedbirlerinin zamanindan 6nce gevsetiimemesi
konusunda uyarida bulundu.
8- Arastirma Model Portfoy Tablosu ABD ekonomisi, 2024 yilinin son ceyreginde beklentilere paralel yillik %2,3 buyudu. 2024
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. genelinde ise %2,8'lik bliyime gosterdi. AE{D‘de issizlik maag! bagvurulari 22 Subat ile biten
AYGAZ 145 10 GG _ haftada 22 bin kisi artarak 242 bine ¢ikti. Onceki haftanin verisi 219 binden 220 bine revize
.'! BIMAS 506,00 GG edildi. Ulkede dayanikli mal siparigleri, Ocak ayinda %3,1 artigla 286 milyar dolara yiikseldi.
-g CIMSA 45’02 GG " ABD'de bekleyen konut satiglari, Ocak ayinda aylik %4,6 ve yillik %5,2 azald!.
_E. EREGL 22’32 GG " ABD Bagkani Donald Trump, Meksika ve Kanada'ya yonelik tarifelerin 4 Mart tarihinde devreye
) ! ©  girecegini agikladi. Trump, Gin'e de 4 Mart tarihinden itibaren %10'luk ilave tarife uygulamasina
o PETKM 16,32 GG - gegcilecegini ifade etti. Karsilikli tarifelerin ise 2 Nisan'da uygulamaya baslanacagini belirtti.
TCELL 100,70 GG - Kanada Basbakani Justin Trudeau, ABD'nin 4 Mart'ta baslayacagini belirttigi tarifelere karsi son
FROTO 882,50 GG - derece guglu yanit vereceklerini sOyledi.
TRGYO 53,75 GG - Cuma
TUPRS 129,00 GG - TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisi, yilin son geyregdinde bir 6nceki yilin ayni geyregine gére
THYAO 308,25 GG - %3, bir 6nceki gceyrege gore %1,7 buylidi. 2024 genelinde ise %3,2lik bliyiime gosterdi.
GG: Gozden Gegiriliyor TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi Ocak ayinda bir énceki aya
gére 25 bin kigi azalarak 3 milyon 2 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0,1 puan azalarak %8,4
Anahtar Géstergeler seviyesinde gerceklesti. !stlhdam qranl 0,3 puan azalarak %49,2'ye ve |?gucun.e Ifa?nlma orgnl
. ) 0,4 puan azalarak %53,7’ye geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani ise
TUFE - Ocak 2025 42.12%  Ocak ayinda aylik 0,8 puan azalarak %14,9 geriledi.
UFE - Ocak 2025 27,20%

ABD’de gekirdek PCE, Ocak’ta aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,6 artti. Kisisel gelirler, Ocak
GSYH Biiyiime Hizi - 3G 2,11% ayinda aylik %0,9 artarken kisisel harcamalar, %0,2 azaldi. Piyasa beklentisi, gelirlerin %0,4,
harcamalarin %0,2 artmasi yonundeydi. ABD’'de 6nci mal ticareti agigi, Ocak ayinda aylk
%?25,6 artarak 153,3 milyar dolara yukseldi.

Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artarken Ocak ayinda %2,3 olan
yillik enflasyon, Subat ayinda da %2,3 oldu. Almanya’'da perakende satislar, Ocak ayinda aylk

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

3454 - . gt i
%0,2 ve yillik %2,9 artti. Ulkede mevsimsel dizeltilmis issizlik orani, Subat ayinda %6,2 oldu.
Haftanin son islem giiniine %0,46 duslUsle baslayan ve seans iginde karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,85 kayipla 9.658,72 puandan ginu tamamladi. Kiresel piyasalarda
karigik bir seyir izleniyor. Trkiye 2 yillik tahvil faizi %38,20, 10 yillik tahvil faizi %27,62 ve ABD
108,4 10 yilik tahvil faizi %4,235 seviyelerinden islem goériyor. Brent tipi petrolin varili 72,57
89,1 . 73,8 dolardan, altinin onsu 2.838,11 dolardan ve grami ise 3.334,16 liradan alici buluyor.
. - Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse & DiBS Stok Hareketleri (Yillik % Degigim)
-67,2 <R 700%
17.0ca 24.0ca 31.0ca 7.Sub 14.Sub 21.Sub 600%
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$ 500%
1.851,06 400%
300%
1.239,28
l 200%
382,92 100%
179,75
[ — - A S etteiviuiaiotutus sereere o
100%
-682,84 W,}u ”;v\x /’;‘(\x ufy“ \;y\x ‘),_,v. c,f"“ ‘?\» b?\x b,y\a /\7\:. o> q’@\x %?v e o,’V‘” of""\ ~,:"“ "7\»‘ ‘yt‘/\x J\a wf"“ "?c, »ﬂ}, w’ﬁ w’ﬁ
'v"’p r?"o w"’p o""o o e””o 4\9 4,"9 »y“"o q?’p '39 wbp 0‘59 ff"p obp w"'o o"‘y »3’? c:"’:y ,,‘o'& 'vﬂy ';57 '{\? > w"‘o o'\'o "ﬁg
-1.490,88

DiBS ——Hisse Senetleri --- Toplam
17.0ca 24.0ca 31.0ca 7.Sub 14.Sub 21.Sub
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ABD-DOW JONES

43.621
43-433

I I 1
T

ingiltere-FTSE-100

43.461

24.2

43.387

Haftalik Biilten

8.796

11

8.756
8.731 75
8.659 8.669

24.2 25.2

Japonya-NIKKEI

Periyodik Raporiar

38.777
38.238 38.142
37-674

25.2 26.2

Brezilya-Bovespa

37-153

1

24.2

125.401
24.2

6.750

24.2

125.980
I 124.769  124.799
26.2 27.2

Endonezya-IDX

124.298

I

6.587 6.606

25.2 26.2

6.485

6.284

1
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5.983
5.955 5.956
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ABD-NASDAQ

19.026 19.075

18.544 18492

24.2

22.426 33 410

25.2 26.2

Almanya-DAX

27.2

22.794

24.2

27.2 28.2

25.2 26.2

Fransa-CAC40

11

25.2

Cin-SSEC

3.380 3388

3.373 2.645

G. Kore-KOSPI

2.641
2.630 & 2.622

1 I I

Rusya-RTSI

1.209 1201
1.161

L

28.2

24.2

1.180

74-454

Hindistan-Sensex

74.602 74.602 74.612

I I I ]
25.2 26.2 28.2

Meksika-1PC

24.2

52.608 52.678

Tirkiye-BiST100

9.741
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

ABD-Dow Jones ABD-Dow Jones  -3,4
ABD-S&P500 ABD-S&P500 -2,89
ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ -3,8

ingiltere-FTSE100 ingiltere-FTSE100 %

ABD-S&P500

Almanya-DAX Almanya-DAX

Haftalik Biilten

Fransa-CAC40 Fransa-CAC40

ABD-NASDAQ

Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei -2,89

ingiltere-FTSE100

G.Kore-KOSPI ,1%

G.Kore-KOSPI
S
()
- Almanya-DAX L Yil Basindan Bu Yana Yillik
8_ ABD-Dow Jones 2,0% ABD-Dow Jones
(V] Fransa-CAC40
o ABD-S&P500 0,3% | ABD-S&P500
e
=§ Japonya-Nikkei ABD-NASDAQ -4,20. ABD-NASDAQ
'E ingiltere-FTSE100 o ingiltere-FTSE100
o G.Kore-KOSPI
a Almanya-DAX Almanya-DAX
Fransa-CAC40 Fransa-CAC40 1,9%
Japonya-Nikkei -6,- Japonya-Nikkei -6,
G.Kore-KOSPI % G.Kore-KOSPI 4,19
Geligmekte Olan Ulke Endeksleri Aylik 3 Aylik
Getirileri Gin-SSEC J 2.2% Gin-SSEC -0,1%
Brezilya-Bovespa | 0,2%

Brezilya-Bovespa -1,1% |

Rusya-RTSI 7% Rusya-RTS|

Hindistan-Sensex -3,6%

Cin-SSEC Hindistan-Sensex —8,3"

Endonezya-IDX -12
Y Endo nezya-IDX11,7.

Brezilya-Bovespa Meksika-IPC I 2,2%
Meksika-IPC ,8%
BIST100 -4,6% )
Rusya-RTSI BIST100 0,1%
Yil Bagindan Bu Yana Yillik
Hindistan-Sensex .
Gin-SSEC  -0,9% Gin-SSEC
Endonezya-IDX Brezilya-Bovespa I3,3% Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI - Rusya-RTSI
Meksika-IPC Hindistan-Sensex -6.4 Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX -11, Endonezya-IDX
BiST100 0,6%
Meksika-IPC 16.4% Meksika-IPC

BIST100 -1,7% BIiST100
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Dolarin GOU Para Birimleri

c : :
9 Kargisindaki Degigimi USDITRY %  USDITRY 2.0
=]
USDRUB o 01% USDRUB
m
X USDIZAR 0,4% | USDIZAR 125%
Jol  USDITRY USD/BRL 0,5% | USDBRL 2.3
[+
© USDINR 0,9% USDINR 13
I
USDRUB  -0,1% USDMXN 0.1 | USDMXN [ 0.0
USDMYR 6% USDMYR 0,4%
— o
USDICNY 6% USD/ICNY | 0,6%

™

;=

& Leomn = e il

o USDITRY 2% USD/TRY

e

=§ USDMXN |o,0% USDRUB I R USDRUB 2,841

2 USD/ZAR 2,29 USDIZAR  -3.600

o USDBRL 55% | USDBRL

USD/CNY - USD/INR 2% USD/NR o

USDMXN 219 USDMXN
USDMYR 0,2% | USDMYR  -c|0%
USDICNY 0,2% | USDICNY 1,4%

Dolarin EM Para Birimleri Karsisinda Seyri

140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%

95%

90%

—L ——RUS.RUB —— G.AF. RAND ——BREZ REAL
——HiN. RUPI —— MEK. PESO —— MAL RINGIT ——GiNYUAN
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36,52 156,7 156,6 589 150,6
6 36,44 36,45 1563 149,7 149,7
I
35,44 I 36'43 155,8 149,0 149,0
24.2 25.2 27.2 28.2 24.2 25.2 26.2 27.2 28.2 24.2 25.2 26.2 27.2 28.2
€/ £/$
38,37 €/t ey 17
38,26 0,83 0,83
38,16 0,83
38,07 -
8 126
38,01 I 0,83 0'3 o 1,26 1,26
24.2 25.2 26.2 272 28.2 24.2 25.2 26.2 27.2 28.2 24.2 25.2 26.2 27.2 28.2
£/b €/$ Dolar Endeksi
, 107,24 107,22
46,03 46123 4624 46,10 R o
1,05 106,60
106,42
44 18 I 1,04 106,31
!
24.2 25.2 24.2 25.2 27.2 28.2 24.2 25.2 26.2 27.2 28.2
Ons Altin (USD) Gram Altin Brent (Varil/s)
3456,6 74:3
3413,2 34181 73,3
3366,2 72,6
I I I 3332,5 72,2 724
24.2 252 SEe 27.2 28.2 24.2 6.2 28.2 24.2 25.2 26.2 27.2 28.2
Gosterge Tahvil 10Y Tahvil CDS
38,86 279 27,9 255,7
27,8
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Degisim (Baz Puan)

21.02.2025 Haftalik| Aylik Yillik
ihtiyag Kredisi -102 | -398 240
Konut Kredisi -7 -50 -103
Tasit Kredisi -306 52 -1
Tiiketici Kredisi -59 -279 186
TL Mevduat 4 -166 335

Kaynak: TCMB
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https://www.bmd.com.tr/application/files/9117/4073/2586/Piyasa_Takvimi_3-7_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4217/4038/0312/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.02.2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4217/4038/0312/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.02.2025.pdf
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Haftalik Biilten

Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanli§i kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



