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BHacim (milyar TL), Sag Eksen WBIST100 ., PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 139 Diin Ne Oldu...

- 110 Gune pozitif baglamasina ragmen gelen sert satislarin etkisiyle 4.446,58 seviyesine kadar
gerileyen BIST100 Endeksi, %3,45 kayipla 4.507,24 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %6,52 ve Sinai Endeks %3,55 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
F 70 kapanisa gore 19 baz puan azalarak %12,90 ve 10 yillik tahvil faizi 23 baz puan azalarak
%11,61 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL, 18,54-18,63 araliginda hareket ederken,

5 2 seans iginde 19,40 sininnin test eden Euro/TL, sonrasinda 19,20 sininnin altina kadar
_:E - 30 gevsedi. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 598,9 seviyesinden islem gordu.
om ~ 10 TCMB'nin toplam rezervleri, 11 Kasim haftasinda bir énceki haftaya kiyasla 3,84 milyar dolar
o (0Fc lifes tkes ASKas dibKas d7Kas artarak 117,5 milyar dolara yiikseldi. Briit déviz rezervleri, 1,4 milyar dolar artisla 76,6 milyar
E BIST Verileri dolara Qlkt_l. Net r_ezervler_i 3,69 milyar dolar artarak 18,2 milyar dolara yikseldi. Swap harig
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 16,4 net rezerv ise eksi 54,1 milyar dolar oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.651,5 Cumbhurbagkani Erdogan, G20_topl_gnt|sm_|n ardindan gazetecilerle gergeklestirdi@j mUIakatt_a,
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 6.0 R_usya ve Ukra_yna t_ahlllnln Afrl_ka ulk_elerlr?e bec_java ulastlrl_lma_3| konusunda “Bugdayin gellp
. — ’ bizde una gevrilmesi ve bu sekilde gdnderilmesi onlari da ciddi manada rahatlatacaktir” dedi.
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rEI)ﬁrﬂ.)_ —— _11£Z_I Erdogan, ayrica Tiirkiye’'nin enerjide yeniden ihrag siirecini baglatabilecegini dile getirdi.
® BIST-100 F/K Cari 6,29| . . . .
- Yabanci Payi % 293 ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,02 _azallsla
= — — — — — — "1 33546 puana, S&P500 Endeksi %0,31 azalarak 3.947 puana ve Nasdaq Endeksi %0,35
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB kayipla 11.145 puana geriledi. Avrupa Borsalari Almanya harig giini dislsle kapatti. ABD'de
(] BIST-30 (TL) 4.918,14 -3,49%  142,87% haftalik igsizlik maasi bagvurulari 12 Kasim ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 4 bin kisi
(a s BIST-100 (TL) 4507,24 345%  142,63% azalarak 222 bine gerlledl.. ABD'de Ekim ayinda !(onut balslan.glglarl, konut talebinden
N yasanan sert daralma nedeniyle %4,2 azalarak 1,43 milyona geriledi.
] BIST-30 ($) 264,54 -3,52% 69,53%
-g BIST-100 ($) 242,43 -3,48% 69,36% Euro Bolgesi tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik beklentilere paralel %1,5 artarken, yillik
. . . enflasyon %10,6 ile rekor tazeledi. Gida ve enerji hari¢ hesaplanan gekirdek enflasyon aylik
-E BIST:BankaEndeksi 897280 652%  14896% o105 ve yillk %5 olarak gerceklesti. St. Louis Fed Baskani James Bullard, politika faizinin
[} BIST-Mali Endeksi 4.147,66 -359%  13646%  heniiz yeterince kisitlayici seviyede olmadigini, faiz artirnmlarinin devam etmesi gerektigine
o BIST-Sinai Endeksi 7.578,14 3,550  122,61% iliskin degerlendirmede bulundu. Ukrayna Altyapi Bakani Oleksandr Kubrakov, Karadeniz
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik tahil anlagsmasinin 120 giin uzatilacagini duyurdu.
THYAO 12.411 2,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EREGL 7.284 -0,4% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ASELS 6.538 0,7% %0,15 ekside. Dolar/TL 18,61, Euro/TL 19,30 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
KONTR 4.465 -10,0% 106,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0370 sinirinda. Brent petrol 90,3
KOZAL 3.853 6.7% dolardan, altinin onsu 1.764,2 dolardan ve grami ise 1.055,7 liradan alici buluyor.
- 0,
YKBNK - 3801 i Bugiin yurt iginde piyasa katilimcilari anketi, yurt diginda ise ingiltere perakende satiglar ve
YUKSELENLER DUSENLER ABD 2. el konut satiglari verileri takip edilecek.
SR LN Docub G Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ISSEN 10,0% SILVR 10,0%
ALFAS 7| ALCTL 10,0% 6,29x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %19,8 iskontolu.
MTRKS SASA 10,0% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
MEGAP GZ  BARMA 10,0% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
DOKTA [l YEOTK 10,0% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
BRLSM G KMPUR 10,0% en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
CELHA 10,0% HKTM 10,0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.
KRSTL KONTR 10,0% . . . . L . .
e AR YT Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
ATEEA HEKTS oI gore; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
IMASM SMRTG 10,0% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
PRDGS GWIND 10,0% 23,61 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
MAKTK ISFIN 9.9% ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te
AKENR HALKB 9.9% siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagdi 6éngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
MEPET VAKBN 9,9% %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
KATMR ELITE 9,8%
CASA KERVN 9,4% Sirket Haberleri
SUMAS GESAN 9,4% Hektas Ticaret T.A.S. (HEKTS; Haberin etkisi: Pozitif)
SMART COSMO 8,49 Tirkiye ile Ozbekistan arasindaki karsilikli yarara dayali ekonomik iliskileri gliglendirmek,

Ozbekistan pazarinin yani sira diger Tiirki Cumhuriyetleri'ne de yakin olmak, dolayisiyla
ihracat odakli blylimeye destek vermek amaciyla, bitki koruma ve bitki besleme alaninda
faaliyet gdstermesi igin Ozbekistan /Tagkent'te hisselerinin %100'iniin sahibi HEKTAS Ticaret
10:00 ingiltere Perakende Satislar T.A.S. olacak sekilde, "HEKTAS ASIA LLC"‘u‘nvanlll §irketin kurulma§|na karar verilr‘nist‘ir:
10:00  Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Yapilacak yatirm sonucunda Ozbekistan tesisiyle birlikte mevcut bitki koruma kapasitesini
16:30 ABD 2.El Konut Satislar %47, bitki besleme (Organomineral gubre) kapasitesinin %152, toplam kapasitesinin ise
%111 oraninda artiracagi 6ngorilmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Birlesim Miuhendislik (BRLSM; Haberin etkisi: Pozitif)

. . & & Sirket ve bagh ortakligi Erde Miihendislik A.S. ile Favori Cukurova Havalimani isletmeciligi
BIST Veri Bankasi A.S. arasinda Cukurova Havalimani Projesi kapsaminda, Birlesim Mihendislik, Mekanik
tesisat igleri icin 1.700.000 EUR+KDV, Erde Mihendislik, Elektrik tesisat igleri igin 3.400.000
EUR+KDV, 17.11.2022 tarihinde toplam 5.100.000 EUR + KDV yeni s6zlesme imzalanmistir.
Sirket ve bagh ortakhiginin imzaladigi sézlesme bedeli giincel kurla toplam 116.749.200
TL (KDV Dahil)dir. is siiresi 4 ay olarak planlanmistir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.dunya.com/finans/doviz/USD-TRL/amerikan-dolari-turk-lirasi
https://www.bmd.com.tr/application/files/3816/6815/3032/Piyasa_Takvimi_14-18_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2116/6840/5756/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 125
ABD-DJ IND. 33546  0,0% -7,7% -66%  6.400
ABD-S&P 500 3.047  -03% -17,2% -15,8% : 100
ABD-NASDAQ 11.145 -04% -28,8% -30,0%  4.400 75
Almanya-DAX 14.266  0,2% -10,2% -12,2% 50
ingiltere-FTSE 100 7347 -01% -05% 08% 2.400 e
qC, Fransa-CAC40 6.576  -05% -81%  9,1%
et Rusya-RTSI 1152  -1,0% -27,8% -34,9% 400 0
= Brezﬁ lya-BOVESPA 109.703  -05%  47% 6 60/0 RS @'(\ o @"q’ PO G @'”Q 7 @"\ > @'9'
m . : e N - U - P« R - P C A - P
Japonya-NIKKEI 225 27.970  01% -2,9% -6,2% ) . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3112 -01% -145% -11,6%
'E G.Kore KOSPI 2450  03% -17,7% -18,3% G2y Endeks Kapamiglar, $ 2
= Hindistan-Sensex 61.667 -0,1% 5,9% 2,2% 550 ’
(0] BiST100 4507 -35% 142,6% 167,4% e 5
BIST100 ($) 242 35% 69,4%  44,4%
BIST BANKA 3973  -65% 149,0% 1453% 350 4
‘ti BIST BANKA ($) 214 -6,6% 73,8% 34,1% 250
- BiST SINAI 7578  -3,6% 122,6% 163,0% o 2
8. BiST SINAI ($) 408  -3,6% 554% 41,6%
50 0
C i o > 2 D S > > W o g
(C DovizEmtiafaiz_ _ _Kapams Ginik_ _YBB o & & & & & & & o & & &
v [Bomarmt 18,5989 0,0%  40,3%l - )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,2936 0,0%  27,7%
-8 lEuro/Dolar 1,0371 00% -8swl 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.11.2018 o
e (g /s /0 o
E‘ Dolar/Yen 139,89 02%  21,6%
600%
0, - 0,
& Altin ($/ons) 1.763 0,1% 3,6% 1%
Altin (TL/gram) 1.054,5 01%  353% 40000 ’

Gumiis ($/ons) 21,1 0,7% -9,2%
0,
Giimiis (TL/gram) 12,6 07% 27,4%  200% 336%
. - —r 3 _'\h\ e - - - =

Brent Petrol ($/varil) 90,4 -2,6%  16,2% - - T T T ETE T
0%
VIX _ 23,9 0,0%  39,0% @ @ a8 o 9 T N N S TS S A S
IEO'_arE”f'E_____lﬁeil__o"ﬂ’_ilﬁ—%ﬁ N R I S S G R i i
IGosterge Tahvil 12,90% 25,0% -43,2%I XU100 XUSIN NBANK
r 10y1l Tahvi s ) -1,9% -52,3%
Tr 10y1l Tahvil 11,61% 1,9% -52,3%
IaBD 10y Tahvil Faizi 3,76% -0,2% l48,9%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 17.11.2018 197%
T T T ~ 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.242  150% 0%
Déviz Agig Olan Sirket 192 -291.024  125%
0, _
Butiin Sirketler 478 -102.782 lgg; 98%
(o]
50%
Do6viz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar S o@ *'8'&@ S vq? {\?J\;\? S ~°q,'* *qi‘ ,o"’\ O o"? *'1?&'{" ;{"
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 ¥ PP @ P @ T E O
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 [ISCTR 18.040 Lo .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 150%
SASA -13.184 | SAHOL 11.966 140% 131.2%
EREGL -9.146 |TTKOM 9.291 130%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 ﬁggo
(1]
AKENR -7.684 |[KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 57;82?) MSCl TR 74,0%
0 MSCI EM
.. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. RS ® TR ® ® ® N N R et
AYGAZ 67,10 12,68 -81,1%
BIMAS 125,30 149,75 19,5% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
_77 89 L VS oo
CIMSA 73,75 16,38 77,8% 300
EREGL 36,90 38,59 4,6% 700
PETKM 14,28 12,86 0,9% 299
TCELL 30,88 13,16 -57,4% 3‘88
FROTO 401,20 505,08 25,9% 200 M _VewetsnleaVT N A e eeccccccccc——c————
100
TRGYO 13’27 4’01 -69'8% Q.‘:’ V'\v QNV V'g’ Q'z) V'? Q’s’ V.L\ Q’i\ Vib Q.? V'g’ Q’g’ V‘:\? Qﬂ? V‘v Qq'; V&V Q‘{y
TUPRS 420,00 125,85 70,0% PRI S S R A S A

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %19,8 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

ik %
%] e B
-329 e T ——— 80

Tahvil Faizi (10Y) 840 S : I
Tahvil Faizi (2Y) -589 ' 65
TCMB AOFM -506 Po=e=r 60
=2 TUFE 6562 . ; 55
E Kaynak: Finnet EE— ! 50
: : 45
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Gzere toplam ( ! 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ; 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 : o
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo B S e SN %
_= faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki Nt e N ~Cath Py ¥ 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika S e T
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ,\0" 0’}" Q\'ﬂ &m &’9' Qb.’f} é,'.ﬂ' é,’.f}' 6\& éﬁ @'9' ,9'” ,\\'9
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R R R’ R R’ N N N N N N N
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . . i i
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
o toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120% PN
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100% [N X N —
) yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika WW
o faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N 9 9 9 q, 9, 9 q, q, a, q, q,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 f\’\('l' {\'1:'1/ cbf‘(‘l’ Q)’J:‘L %‘.‘;‘1’ %?{} qf.;‘l’ Q};‘L %4“(‘1’ q,‘b(‘l’ %Qq’ (\0('1' 5\’\(}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N i’L h h h fUS ;us h h - A\F RANB h ’§’REZ R”\:AL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ; ; : AR :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Boliimii

faizini %10,50 seviyesine cekti. http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastrma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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