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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_10s PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
100
Din gine %0,31 disltsle baslayan ve seans genelinde satilici seyrini surdirerek 10.565
| g5  seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %0,50 azaligla 10.638,58 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,28 deger kazanirken Sinai Endeks %0,85 deger kaybetti.
L g0  Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 14 baz puan artisla %42,42 ve 10 yillik
tahvil faizi 14 baz puan artarak %28,35 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 33,03-33,17 ve

5 L g5 Euro/TL 35,77-36,01 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani

= 255,6 oldu.

3

om T AT T Em  20TEm  S0TEm ST -G TUIK’in agikladigi verilere gore turizm geliri, ikinci ceyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine

N gore %11,8 artarak 14,9 milyar dolar oldu.

=) BIST Verileri TUIK verilerine gore dis ticaret acigi, Haziran'da yilik %10,8 artarak 5,9 milyar dolara

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 272,8 yikseldi. lhracat yillik %8,3 azalarak 19,5 milyar dolar olurken ithalat %4,4 azalarak 24,9

ICD BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.011,5 milyar dolar olarak gergeklesti. lhracatin ithalati kargilama orani Haziran ayinda %76,4'e
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 2.8 geriledi. Ocak-Haziran déneminde dis ticaret acigi, %30,5 azalarak 42,6 milyar dolar oldu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 93,6 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan dis ticaret verilerine

a IST-100 EK cari = T gool lliskin, "Dis dengede ve turizmde olumlu gériinim siiriiyor. Yillik dis ticaret agigi haziranda

- Yabanci Pavi % 385' bayram etkisi kaynakli gegen aya gore sinirl artti. Cari acgikta devam eden dislsin yilin
pepanet T e — —"2°1 kalaninda da siirmesini ve 2024 yiinda cari agigin milli gelire oraninin yaklasik %Z2'ye

8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  gerilemesini bekliyoruz. Program hedeflerimiz icin sirdirilebilir cari agik biyilk énem tagiyor"

& BIST-30 (TL) 11.606,73 009%  4471%  dedi.

v BIST-100 (TL) 10.638,58 -050%  4241%  Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla KKM'ye, 6 ay vadeli olanlarda %7,5,

— BIST-30 ($) 351,40 -0,15% 28,79% 1 yila kadar vadeli olanlarda %5 stopaj getirildi.

-8 BIST-100 (§) 322,08 0.74% 26,75% BOTAS, Adustos itibariyla konutlarda kullanilan dogalgazin toptan satis fiyatini %38, yillik

.EI BIST-Banka Endeksi 14.593,87 028%  6741%  dogal gaz tiketimi 300 bin metrekiip ve altinda olan serbest tiketicilerin elektrik Gretimi

) BIST-Mali Endeksi 11.865,36 -0,40% 50,43% haricinde kullandiklari dogalgazin satis fiyatini ise %33,1 artirdi.

o BIST-Sinai Endeksi 14.455,18 -085%  2535%  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,24 artisla
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik 40.842,79 puana, S&P500 Endeksi %1,58 artarak 5.522,30 puana ve Nasdaq Endeksi %2,64
THYAO 7.978 -1,4% artarak 17.599,40 puana ytikseldi. Avrupa Borsalari da gunu yukseligle tamamladi.
ERIECL S 02 ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda sabit tuttu.
ISCTR 4.606 0,6% Yayinlanan metinde, son aylarda enflasyonun %Z2'lik hedefe dogru daha fazla ilerleme
GARAN 4.269 4,4% sagladigi, istihdam ve enflasyon hedeflerine karsi risklerin daha dengeli olmaya devam ettigi
AKBNK 4.142 -1,4% ifade edilirken istihdamin yavasladigi ancak issizlik oraninin hala disik oldudu belirtildi.

9 Kararin ardindan Fed Bagkani Jerome Powell diizenledigi basin toplantisinda, verilere bagl

TUPRS 4,109 1,1%

olmay1 surdirduklerini ve Eylul toplantisi igin énceden alinmis bir karar olmadigini ancak
faizleri distrme noktasina dogru yaklastiklarini ifade etti. Powell, enflasyon konusundaki
glivenin artmasi ve is guicl piyasasinin giiciini korumasi halinde faiz indiriminin Eyll ayinda
masaya gelebilecegini ifade etti. Enflasyonun hedefin bir miktar Gzerinde oldugunu belirten
Powell, faiz indirimi igin enflasyonun dustiigiine dair daha fazla giiven gerektigini dile getirdi.
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ABD'de 0zel sektor istihdami, Temmuz ayinda 122 binlik artigla beklentilerin altinda kaldi.
ABD’de bekleyen konut satislari, Haziran ayinda aylik %4,8 artarken yillik %2,6 dustu.
ABD’de mortgage bagvurulari, 26 Temmuz ile biten haftada 6nceki haftaya gore %3,9 azald!.
30 yil vadeli mortgage igin ortalama faiz orani, degismeyerek %6,82 seviyesinde kaldi.

— " Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD ile ilgili yaptigi agiklamada,
i P— ihmli hale gelen enflasyonun ve diisik issizlikle ABD ekonomisinde yumusak inisin muhtemel
NG T~ oldugu ifade edilirken ekonomik bliyiime oraninin 2023'teki %2,5 seviyesinden bu yil %2,1'e
UFUK RUBNS gerilemesinin beklendigi belirtildi. Fitch agiklamasinda, Fed'in, Eylll ve Aralik aylarinda olmak
ANSGR MERIT Uzere iki faiz indirimine gitmesini bekledigini bildirdi.

PAPIL ARCLK Euro Bolgesi'nde oncu verilere tiketici fiyat endeksi, Temmuz da aylik bazda degisim
YKSLN AGROT . o .
— LINK gostermezken yillik enflasyon, Temmuz ayinda %2,6 olarak gerceklesti.

IHAAS AVTUR Bugiin Ne Bekliyoruz...
AGESA TGSAS

OZYSR ESCOM Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14

artida. Dolar/TL 33,14 ve Euro/TL 35,95 seviyelerinden iglem goériyor. Dolar endeksi 104,20

Haftalik Pivasa Takvimi & seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0815 sinirinda. Brent tipi petrol 81,38 dolardan,
y = altinin onsu 2.445,44 dolardan ve grami ise 2.606,38 liradan alici buluyor.
10:00 Tirkiye IO Imalat Sekidrii PMI Bugiin yurt icinde imalat sektérii PMI yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve
igigg /E'ma”BY_"’l‘ _ :ggg ;ma:at :eﬁ?”j' Em: ABD'de imalat sektorii PMI verileri takip edilecek. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi (BoE)'nin
Y Euro Bolges matat SeKor faiz karari 6n plana gikiyor.
11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektérii PMI P gty
14:00  ingiltere ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Faiz Karari Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
16:45 ABD S&P Global Imalat Sektori PMI

: ] & A Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
BIST Veri Bankasi % i anketine gore; Temmuz ayinda %2,77, Agustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve
12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024

. \Q sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024
Sirket Karlan | | ' l sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
= GSYH buyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacag dngorilmektedir. TCMB

%

() haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
beklenmektedir.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/2200/0024/Piyasa_Takvimi_29_Temmuz-2_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/2163/2034/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.07.2024.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin 20.400
ABD-DJ IND. 40.843 0,24% 837%  14,63% Endeks Kapaniglan, TL 225
ABD-S&P 500 5.522 1,58%  1578%  20,66% 15.400
ABD-NASDAQ 17.599 2,64%  17,24%  23,21%
Almanya-DAX 18.509 053%  1049%  13,97% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.368 1,13% 8,21% 9,15%
Fransa-CAC40 7.531 0,76%  -0,15%  24,91% 5.400
c Rusya-RTSI 1.078 0,28%  -0,55% 4,24% P
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E BiST100 10.639 -0,50%  42,41%  50,53% 650 10
[ BIST100 ($) 322 0,74%  26,75%  21,01% Endeks Kapanislari, $
8 BIST BANKA 14,594 0,28%  67,41% 127,59% 550 8

BiST BANKA %) 442 0,04% 49,00% 87,48% 450
BIST SINAI 14.455 -0,85%  25,35%  30,59% 6
BIST SINAI ($) 438 -1,09%  11,56% 3,76% 350
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-8 Altin (TL/gram) 2.610,7 01%  331%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 31.07.2020 1267%
E‘ Giimiis ($/ons) 289  03% 216%
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0
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,6 primli igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,4 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,3 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Car

F/K, TL Medyan = 12,6 =
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,5 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

; Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,4 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,4 =

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
31072024 _ _ | Kapams (%) Hattalik _ Vil 80
________________ _750] 3250 e 75
339 3101 e + T 70
Tahvil Faizi (10Y) 60| 976 oo S 65
Tahvil Faizi (2Y) 21| 2708 .- ._. prormemem E : 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 ! 55
(=8N TUFE 682 | 2377 50
E Kaynak: Finnet 45
He | , D . 40
o 2019’da tamami |K|nc_| _yarlda_ olmak lzere top_lgm_ 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o, o o o N N , W , W b.
= %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal ,ve“;'» m&"b ,‘:\Q‘} ,»5& ,»59"» ,vc""b W&ry ,Lg“;'b ,ve""‘b '»9& ,vc“"'b ,v@"b
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19’a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
(7] yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

1.8.23 1.9.23 1.10.23 1.11.231.12.23 1.1.24 1.2.24 1.3.24 1.4.24 1.5.24 1.6.24 1.7.24

: : TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 !\l|§an, 26 Mayis, 23 Ha2|[f_;m_ ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 o
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasll(m t?:_ilrgli }opl_ant(l;gccj)g 150.baz. puankindkirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.

danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

