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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen PIYASALARA ANALITIK BAKIS

50

t 45 Diin Ne Oldu...

40 Haftanin son islem giiniine saticili baglayan ve seans iginde saticili seyrini siirdiiren BIST100

- 35 Endeksi, %1,86 kayipla 4.400,76 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,66 ve
30 Sinai Endeks %2,33 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 227
a5 baz puan artarak %9,87 ve 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan artisla %12,78 seviyesinden guni

c tamamladi. Dolar/TL 19,36-19,53 ve Euro/TL 21,39-21,56 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
@ 20 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 551,6 seviyesinden islem gérdii.

e 15

= ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,65 artisla 33.674

: puana, ndeksi, %1,85 artarak 4. puana ve Nasdaq Endeksi %2, azangla
e ivav oNay avay  Avey  ovae S&P500 Endeksi, %1,85 k 4.136 Nasdaq Endeksi %2,25 k |

N Y v Y v v 12.235 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glinu yukseligle tamamladi.

=) BIST Verileri ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda beklentilerin iizerinde 253 bin artti. Ortalama saatlik

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 186,4 kazanglar bir 6nceki aya gore %0,5 artarken, yillik bazda artis %4,5 oldu. Beklenti aylik %0,3

'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.628,5 ve yillik %4,2 artig olmasi yonindeydi. Ayni dénemde igsizlik orani %3,4'e geriledi.

BIST-100 ?§|em Hacmi (milyar $) 17 ABD Hazine Bakani Yellen, Kongre'nin borg limitini ylkseltmemesi halinde ABD'nin
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 32,8 faturalarini 6deyemeyecegine vurgu yaparken, ekonomik felaketten kaginmak icin borg

a Is\sT-100 K Cari 4_50| limitinin yiikseltilmesi gerektigini belirtti.

T YabanciPayi% 294, Almanya'da fabrika siparigleri, zayiflayan kiiresel ekonominin etkisiyle Mart ayinda %2,2
8. Endeksler Kapanis  Giinliik ygg  dlsis bek_l_er_l_tli(sintlerar__slp %10,7 azalarak kovid-19 salgininin zirve yaptigi Nisan 2020'den bu
© BIST-30 (TL) 485603  -195% -1832%  Yanaen blyik aylk disiist gosterdi.

o BIST-100 (TL) 4.400,76 -1,86%  -20,12% Euro Boélgesi'nde perakende satislar, Mart ayinda bir 6nceki aya gore %1,2 azalirken, gegen

- ; PN

E BIST-30 (§) 24948 202%  -2154% yilin ayni dénemine gore %3,8 azaldi.

-8 BIST-100 ($) 226,09 -193%  -23.27% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Ignazio Visco AMB'nin faiz artiglarinda
'E BIST-Banka Endeksi 3.990,49 A1.66%  -20,63% zirveyi gérmeye yakin oldugunu ancak tepe seviyenin neresi olacagini bilmedigini séyledi.

o BIST-Mali Endeksi 4.229,62 -1,25%  -21,51% Bugiin Ne Bekliyoruz...

o BIST-?mai Endel.(si 7'_014'28 2ol '2__1'2?% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  yatay. Dolar/TL 19,49, Euro/TL 21,53 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 101
ASTOR 3.110 -1,5% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1040 sinirinda. Brent tipi petrol 75,7 dolardan,
THYAO 2.446 -1,7% altinin onsu 2.020,7 dolardan ve grami ise 1.2667 liradan alici buluyor.

EUPWR 2:351 -10,0% Bugtin yurt icinde hazine nakit dengesi, yurt disinda ise ABD’de toptan stoklar verileri takip
KOZAL 1.902 -2,1% edilecek.
EREGL 1.802 -3,1% ,
GUBRE 1743 3.6% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER 4,:50?( olfn $iST100 cari F/IK garpani 7,6x olar_1 5 yillik o_r_tala_m_asma gbre %40,7 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
InlLREz | PAMEL 1003 son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
[DrEIAL RS 10:0%4 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
CUEE ey 1010% en duisik seviyelerini de gordii. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
:\A\j:lohlﬂ_ ?5;:’; 1:’2:‘: belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
SELVA GESAN 9,9% Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
EGEPO EMKEL 9,8% gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
TRGYO AVTUR 9,2% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
BRSAN RUBNS 9,0% 24,08 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
1ZFAS CVKMD 8,8% ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2023 ve 2024'te
KLSYN BURCE 8,4% siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
CANTE YUNSA 7.8% %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.
ISBTR LIDER 7,8%
AZTEK INTEM 7,3%
KUYAS EYGYO 7.2%
OYLUM ECZYT 7.1% Sirket Haberleri
SAFKR ORCAY 7,0%
FLSiD LS 695 Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)
TLMAN ONCSM 6,8%
GOODY SKTAS Sirketin baglh ortakligi olan Smart Glnes Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile Borusan
Holding A.S. Grup Sirketlerinden Borusan EnBW Enerji Yatinmlari ve Uretim A.S.'nin

istiraklerinden Baltalimani Enerji Yatinmlar Uretim ve Ticaret A.S. arasinda anahtar teslim
panel satigi ve glines enerji santrali yapim isine istinaden KDV hari¢ toplam 49.309.977,43
ABD Dolari tutarinda sézlesme imzalamistir.

12:00 Gin Cari Islemler Dengesi(Oncii-$)
17:00 ABD Toptan Stoklar
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi(TL) Europower Enerji (EUPWR; Haberin etkisi: Sinirh Pozitif)

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Sirket, Toroslar Elektrik Dagitim A.S.'den 09/05/2023 tarihinde imzalanmak (zere
"CS23000055-2022 HAVALI HUCRE&TRAFO MERKEZI CERCEVE ALT ALIMI" konulu is
icin s6zlesme daveti almistir. S6zlesmenin bedeli vergiler hari¢ 1.980.000 USD'dir. (Giincel
baz USD/TL kuru ile s6zlesme bedeli vergiler hari¢ 38.590.200, -TL'dir.)


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/5281/Piyasa_Takvimi_8-12_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/0985/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8303/9081/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.05.2023.pdf
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10.400 175

Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislan, TL

ABD-DJ IND. 33674 17% 16% 24% 8400 150
ABD-S&P 500 4.136 19%  7,7%  0,3% 125
ABD-NASDAQ 12235  23% 169% 07%  ©-400 100
Almanya-DAX 15961  14% 146% 167% 4 400 75
ingiltere-FTSE 100 7778  1,0%  4,4%  53% 50
- Fransa-CAC40 7433 13% 148% 233% 2400 25
B Rusya-RTSI 1034 15%  65% -7,2% 400 o
S Brezilya-BOVESPA 105148  2,9%  -42%  0,0% ) ) :
ool Japonya-NIKKEI 225 29158  01% 11,7%  8,7% o T o % PP S o %S
v Gin-SHANGHAI 3395  18%  99% 114% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] G.Kore KOSPI 2.514 0,5% 12,4% -6,1% 650 10
Il Hindistan-Sensex 61.657  10% 13% 10,8% o Endeks Kapanislari, $
=20 BisT100 4401  -1,9% -201% 81,1% 8
o BIST100 ($) 226 -1,9% -23,3% 36,4% 450 6
BIST BANKA 3990 -17% -20,6% 89,6% 350
- BIST BANKA ($) 205 -1,7% -238% 451% 4
(0  BiSTSINAI 7014  -23% -212% 67,8% 250
= BiST SINAI ($) 360  -2,4% -24,3%  24,4% 150 2
3 = ;
m DOﬂZEITI_tIa-_FaE — e — Igpinﬁ —G ﬂl Iu—k — —YEB q;(\~ p;:\é\(\ ‘\(\ 0\?9'\%@\% \,\‘bq;sf ‘;\Qé\@ \'3 :;‘9. ‘)'19&‘19 \'19';\,\.6'1,\&’\,\ .\W\Ib&a&&'ﬁ'\&lb‘{}fef{’b
O [Gomm 19,4986 -0,1% 2.3%] OF S o S € 0P U P o ST € o U F o ST o
=€ |curom 21,5263 01%  7.5%l = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Qg lewomolar 11040  o2% sl Endeks Getirileri, TL Baz: 07.05.2019
E Dolar/Yen 134,76 -0,1% 2,6%
1 Altin ($/ons) 2.021 02% 10,8%  800%
& Altin (TL/gram) 1.267,1 0,1%  15,6% 600%
(o)
Giimiis ($/ons) 256 0% 7% / WA
0,
Giimiis (TL/gram) 161  -03% 11,6% ° "R1%
0,
Brent Petrol ($/varil) 758  07% -11,9%  200% 342%
VIX 17,2 -14,4% -20,7% 0% '
Dolar Endeksi 101,1 -0,2% -2,3% G S S SO R N S A AT A A L SR LS L R | R N, V4
O S S S B B BN B IS S S S S S — ) N d Nd ) N 2 N Y PR 2 Nd Ny > C N Y
[Gésterge Tahvil 0.87%  209%  -1.0%I NS - R AR AR S R R G
Irr 10y1l Tahvil 12,78%  41%  30,0%l XU100 XUSIN XBANK
i 171 0,
!ﬂBE 10y Tahvil Faizi_ __ _3/43% _ -04% __ '£L5_°/°.I 290% Endeks Getirileri ($), Baz: 07.05.2019
265%
.~ . : 240%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 215%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 266 175.964 190%
. o . 165% 459
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -333.311 140%
Butiin Sirketler 459 -157.347 115%
90% o m T T105%
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40% 6 o e e e e s e
THYAO -112.732 |KCHOL 13.629 \@" V,@" {3,9" a\;oq' &{” \;@" pef” %\,& &4{" ‘;@‘” *‘0@” a}e‘” \@” v@;’ p;” %so” &{”
FROTO -27.139 |ISCTR 13514
SASA -21.570 |ASELS 12.536 XU100 KUSIN HBANKS
PGSUS -17.663 | SAHOL 10.759 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.655 [ENKAI 9.713 180% MSCI TR
AKENR -7.872 |DOHOL 8.718 160% MSCI EM
ULKER -6.654 | TTKOM 7.871 140%
AKBNK -6.519 |SISE 7.575 120% 129.5%
KRDMD -5.984 | TUPRS 6.570 ) 96.7%
IZMDC -5.301 |EREGL 6.064  100%
80%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
_ : o o o o o > > ) >
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. o o AV g o qg&& ngy q.(""{} o Y
AYGAZ 58,95 GG -
BIMAS 157,00 GG i 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 78,15 GG - 000 e e e e e e e e e e
B 800
EREGL 29,96 GG 200
THYAO 125,50 203,07 61,8% 600
PETKM 12,18 GG -3
TCELL 31,40 GG - 388
FROTO 516,60 809,74 56,7% 0 0T
G \a \a o o J © A A o o G ) S S N ~ v v Gr)
TRGYO 13,79 GG - T T ST TSI TITISI SISy oo
© © o g o © ©° o o "
TUPRS 64,90 GG = RS R T A\

GG: Goézden Gegiriliyor Cari CDS =552 Medyan =297 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %40,7 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %39,0 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %15,0 iskontolu islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %9,6 iskontolu igslem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %11,1 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %18,3 primli iglem
| gormektedir.
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www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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,$ Medyan = 6,5 = — — AlYUstBant — — — - Ara Bant
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BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

BiSTSinai CariF/K, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 295 | -1.023
Tahvil Faizi (2Y) -10 [ -1.431
TCMB AOFM 54| -550
TUFE -2.059 | -2.629

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligsani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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