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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 205,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.282,10 -3,72%  -11,15%
BIST-100 (TL) 4.811,45 -3,73%  -12,66%
BIST-30 ($) 277,01 -3,88%  -12,88%
BIST-100 ($) 252,33 -3,88%  -14,37%
BIST-Banka Endeksi 4.515,56 -3,55%  -10,19%
BIST-Mali Endeksi 4.664,82 -343%  -13,43%
BIST-Sinai Endeksi 7.939,73 -3,60%  -10,83%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKFYE 6.704 7,8%
ASTOR 4.460 -10,0%
EREGL 2.927 -4,2%
THYAO 2.886 -4,7%
YYLGD 2.762 4,6%
ISCTR 2.701 -4,6%
YUKSELENLER DUSENLER
TDGYO METUR 10,0%
LUKSK CANTE 10,0%
EKSUN ALFAS 10,0%
KRGYO Al EMKEL 10,0%
AVHOL OOl KRSTL 10,0%
ULAS ASTOR 10,0%
DERIM 10,0% SANEL 10,0%
IHAAS TGSAS 10,0%
KLRHO LIDFA 10,0%
VERUS ULUFA 10,0%
MARKA GMTAS 9,9%
INVES ONCSM 9,9%
GEREL CRDFA 9,9%
DGGYO RODRG 9,9%
AKFYE BRYAT 9,8%
TUCLK ULUSE 9,8%
YYLGD KLMSN 9,7%
PAMEL SOKE 9,4%
LIDER SAYAS 9,3%
EYGYO VANGD

Haftalik Piyasa Takvimi e%

12:00 Gin Cari islemler Dengesi(Final-$)
17:.00 ABD Bekleyen Konut Satiglari
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
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Sirket Karlari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Yatirmcilarin segim 6ncesi bekleme dénemine girmesi ve gegtidimiz yilki yikseliglerin
ardindan gerileyen Borsada yatirimcilarin alternatif yatirim araglarini tercih etmelerin etkisiyle
beraber kuresel pay piyasalarinda bankacilik sistemine iliskin endiselerin azalmasina karsin
yatinmcilarin temkinli davranmalarinin da eklenmesi ile BIST100 Endeksi %3,73 deger
kaybederek 4.811,45 puandan gund tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,55 ve Sinai Endeks
%3,60 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki gline gére 102 baz puan azalarak
%13,27 ve 10 yillik tahvil faizi 89 baz puan azalarak %11,17 seviyesinden giinii tamamladi.
Dolar/TL 19,07-19,30 araliginda hareket ederken, 20,61'li seviyelerden gline basglayan
Euro/TL ise gun iginde 21,10 sinirini asti. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 530
seviyesinden iglem gordu.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu bankanin olagan genel kurulunda konustu. Kavcioglu
liralagsma stratejisi ile kisa vadede enflasyon ve fiyatlama davranislarinda déviz kuruna olan
hassasiyeti gidermeye calistiklarini s6yledi, yaptigi konugsmada “Fiyatlama davraniglarinda ve
enflasyon beklentilerinde iyilesme ile enflasyonda kalici olarak diists saglanacaktir” ifadelerini
kulland.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Bilgin, Cumhurbaskani Erdodan'la yapacagi
gorisme oOncesi asgari Ucrete zam tartismalariyla ilgili agiklama yapti. Konuyla ilgili tarih
veren Bakan Bilgin, "Asgari lcrete zam temmuzda" dedi.

Alanya Turistik igletmeciler Dernegi Bagkani Burhan Sili turizm bélgelerinde tesislerin 1 Nisan
itibariyle acilmaya baslayacagini hatirlatarak depremin hemen ardindan durgunluk
yasandigini ancak gecen hafta itibariyle rezervasyonlarin gelmeye basladigini kaydetti. Ayrica
hem i¢ pazarda hem dis pazarda depremin olumsuz etkiledigi turizm sektériinde nisan da
sikintili gegilecegi ifade edildi.

ABD’de Dow Jones Endeksi %0,12 azalisla 32.394 puana, S&P500 Endeksi %0,16 azaligla
3.971 puana ve Nasdaq Endeksi %0,45 azaligla 11.716 puana geriledi. Avrupa borsalari
yukari yonla bir seyir ile glinu kapatt.

Amerikali tiiketicilerin egilimlerini dlgen Tuketici Glven Endeksine iliskin Mart ayi verilerini
acikladi.Buna gore, tlketici given endeksi, gecen aya kiyasla 0,8 puan artisla 104,2'ye
yukseldi. Amerikali tiketicilerin mevcut is ve is glici piyasasi kosullarina iligkin
degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi, Martta 1,9 puan azahsla 151,1
seviyesine geriledi. Gelecege yonelik kisa donemli degerlendirmeleri yansitan beklentiler
endeksi ise ayni dénemde 2,6 puan artarak 73'e ¢ikti.

ABD Merkez Bankasi Finansal Kuruluslardan Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr,
ABD'deki banka iflaslarinin etkilerini hatirlatarak ‘100 milyar dolarin tzerinde varlia sahip
bankalar icin sermaye ve likidite standartlarini guglendirme ihtiyacini 6ngérdigund’ belirtti.
Barr, 100 milyar dolarin tzerinde varliga sahip bankalara yonelik likidite kurallarini gevseten
2018'deki yasa degisikliginin yeniden gézden gegirilebileceginin sinyalini verdi.

Avrupa Parlamentosu (AP) komiteleri, Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinde nakit yapilan 6demeleri
7 bin euro ile sinirlandirmay ve 1.000 euronun Uzerindeki kripto islemleri siki denetlemeyi
talep etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,50 artida. Dolar/TL 19,12, Euro/TL 20,70 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar
endeksi 102,7 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0825 sinirinda. Brent tipi petrol
78,4 dolardan, altinin onsu 1.962,7 dolardan ve grami ise 1.206,4 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de bekleyen konut
satiglari ve DoE petrol stoklari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,04x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %34,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE’'nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,88, Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda
%31,63 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay
sonrasinda ise 23,52 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar,
2024 yilinda ise 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2023 ve
2024’te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacag! 6ngoriulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay
sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3316/7989/8074/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %34,1 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %33,3 iskontolu islem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 134 | -1.446
Tahvil Faizi (2Y) 330 [ -1.183
TCMB AOFM -54 | -550
TUFE 909 74

Kaynak: Finnet
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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