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mHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBiST100 - PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| e Diin Ne Oldu...
| &g Diin gine %1,20 artigla baglayan ve seans iginde 9.274-9.560 araliginda dalgali bir seyir

izleyen BIST100 Endeksi seans sonuna dodru 9.275 puana kadar geri cekildikten sonra
. 75 kapaniga dogru gelen alimlarin etkisiyle pozitife gecerek gini %1,08 kazangla 9.521,04

puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,25 ve Sinai Endeks %0,37 deger kazandi.
- 70 Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapaniga gére 6 baz puan artigla %42,18 ve 10 yillik

5 tahvil faizi 9 baz puan artarak %28,75 seviyesinden iglem gérdu. Dolar/TL 33,80-34,02 ve
= " %5 Euro/TL 37,40-37,67 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
E c0 268,22 oldu.
N By 6 Ey! OByl 108y 1B 128y TCMB’nin agikladigi verilere gore cari denge, Temmuz ayinda 566 milyon dolar fazla verdi.
= BIST Verileri Y|II|kIanq|r|Im|§ cari agik 19,1 milyar dolara geriledi. Altin ve enerji harig cari iglemler dengesi
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237.0 ggggT:rgi gﬁgeﬁgﬁ{_ dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimh dis ticaret a¢igi 5,1 milyar
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.042,2 o . . . ) L .
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 26 TCMB v__erllerlne g6re brat re_zervler, 6 Eylul haftasm(_ia ;L4_6,8 milyar dolara gerlle_dl. Bir dnceki
: hafta brit rezervler 149,4 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Net rezervler 40,8 milyar dolardan
o IEIS_T -100 Islem Hacmi (milyar TL) _8&11 39,7 milyar dolara diistii. Swap hari¢ net rezervler 17,4 milyar dolara gerilerken bir énceki
© BIST-100 F/K Cari 7,53| hafta 18,5 milyar dolar olarak gergeklesmisti.
- Iiabanm Pay1 % 38,8J . . . . N
————————————————— Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya uUzerinden yaptidi agiklamada,
8_ Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  “Temmuzda yillik cari agik 20 milyar dolarin altina geriledi. Diisen cari agik ve artan dig
O BIST-30 (TL) 10.490,83 1,38% 30,80% kaynak girigleri kalici rezerv birikimine katki saghyor. Uygulamaya koydugumuz programimiza
(a s BIST-100 (TL) 9.521.04 1.08% 27 45% olan given sayesinde sermaye girisleri (rezerv he_x_rlg: net hata ve _r)oks.e}n' dahil) son bir yilda
N ' ' : 43,3 milyar dolara ulasti. Temmuzda 10 yilin en yuksek aylik portfdy girisi gergeklesirken son
_— BIST-30 ($) 309,10 1,53% 13,29% bir yilda toplam giris 34,5 milyar dolar oldu. Makroekonomik ve finansal istikrarda elde
-8 BIST-100 ($) 280,53 123%  1040%  ettigimiz kazamimlan yapisal reformlarla kalici hale getirmeyi ve daha da ileriye tasimayi
E. BIST-Banka Endeksi 13.353,08 2,25% 53,18% hedefliyoruz. Ozellikle teknolojik déniisimii hizlandiran, rekabetgiligi artiran ve finansman
.0 BIST-Mali Endeksi 10.702,98 1,44% 35,69% l;g:iltse;iar}iamxilzfggr;m légjséaer;rzaflded?ogrudan yatirimlari  Ulkemize g¢ekmeye yonelik
o BIST-Sinai Endeksi 12.748,98 037%  10,55% ' '
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalarinda pozitif seyir !zlendl. Kapanista Dow Jones Endeksi, 90,58 artigla
THYAO 11134 2 2% 41.096,77 puana, S&PSOO__EndeI§5| %0,75 artarak 5.595,__76__pg_ana ve Nasdaq Endeksi %1,00
! artarak 17.569,68 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da guinu yukseligle tamamladi.
OZATD 6.873 -9,9%
ISCTR 5.093 2.9% ABD'de Uretici fiyat endeksi, Agustos'ta aylik %0,2 artis ile beklentilerin tGizerinde gelirken yillik
YKBNK 4.851 0.7% ise beklentilere paralel %1,7 artti. ABD'de issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 7
EREGL 4.102 1.3% Eylil ile biten haftada dnceki haftaya gére 2 bin artarak 230 bine yukseldi.
EKGYO 3.975 3,5% Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel olarak yilin ikinci faiz indirimine gitti.
YUKSELENLER DUSENLER Mevduat faiz oranini 25 baz puan indirerek %3,75'ten %3,50’e, refinansman faiz oranini 60
baz puan disurerek %4,25'den %3,65’e ve marjinal fonlama faiz oranini da 60 baz puan
(AR 10.0% ATV 10,0% diistirerek %4,50’den %3,90 seviyesine indirdi. Yayinlanan karar metninde, “Politika faizleri
SR N PAPIL 10,0% gerektigi siirece yeterince kisitlayici olmaya devam edecek. Yurt igi fiyat baskilar hala
e U CEMZY 0% yiksek. Ucretler hala yilksek hizda artiyor.” ifadelerine yer verildi. Banka, enflasyon
WG FURULE  BAYRK o108 beklentilerini koruyarak 2024'te ortalama enflasyonu %2,5, 2025'te %2,2 ve 2026'da %1,9
Gim’; — ;’jg;: Z'Z://: seviyesinde olacagini 6ngérdii. Bliylime tahminini ise 2024 yilinda %0,9'dan %0,8’e, 2025 yili
i 10'0% A g’g% icin %1,4’ten %1,3’e ve 2026 yili igin %1,6’dan %1,5’e dusurdu.
CONSE : O 93’% AMB Baskani Christine Lagarde faiz karari sonrasi diizenlenen basin toplantisinda, “25 baz
BRSAN ANEEN 0.2% puanlik indirim oybirligiyle alindi. Gelen veriler 6nceki projeksiyonlari teyit etti. Enflasyon
BALAT DZGYO 8.2% 2025'te %2'ye dusecek. Euro Bolgesi enflasyonu tahmin edici diizeyde degil, yaklasimimizda
AVTUR ATSYH 7.8% saglam durmamiz gerekiyor. Enflasyon Eylll'de gerileyecek ama sonrasinda tekrar
NTHOL MAKTK 7.7% yiikselecek. Ekim toplantisina kadar gorece olarak kisa bir sire var. ihtiyag oldugu siirece
CEOEM BURCE 75% yeteri kadar kisitlayici kalmaya devam edecegiz.” agiklamasinda bulundu.
TBORG DIRIT 7.3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
KBORU PLTUR 6,7% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli yatay. Dolar/TL
PGSUS DESA 6,7% 33,96 ve Euro/TL 37,67 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 101,11 seviyesinde
GEREL MSGYO 6,5% bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1080 sinirinda. Brent tipi petrol 72,36 dolardan, altinin onsu
DCTTR AKYHO 6.3% 2.563,69 dolardan ve grami ise 2.800,73 liradan alici buluyor.
DERIM KATMR 6,2%
VANGD MERKO Bugtin yurt icinde piyasa katilimcilar anketi yurt disinda ise Euro Boélgesi'nde sanayi Gretimi
ve ABD’de ithal fiyatlar ile Michigan Tiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Agdustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine goére; Eylul ayinda %2,22, 2024 yil sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - f -

12:00 EuroBolgesi  Sanayi Uretimi 2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
1530 ABD ithal Fiyatlari sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
17:00 ABD Michigan Tilketici Giiven Endeksi sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
23:30 Almanya Fitch Kredi Notu ve Gériinimii GSYH buyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB

haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi
. . beklenmektedir.

BiST Veri Bankasi S & Sirket Haberleri

Link Bilgisayar Sistemleri A.$. (LINK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Aselsan'in bir kurulusu olan ASELSANNET firmasindan KDV Dahil 358.821.180,00 TL
tutarinda siparis onay!r almistir. Bu anlasma kapsaminda, ASELSANNET'in stratejik
projelerinde kullanilacak Ozel Giivenlik Teknolojileri Uriinlerinin temini saglanacaktir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2562/4938/Piyasa_Takvimi_9-13_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/2603/6853/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7117/2586/5203/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41.097 058%  9,04%  18,86%
ABD-S&P 500 5596 075%  17,32%  2526%
ABD-NASDAQ 17.570 1,00%  17,04%  27,19%
Almanya-DAX 18.518 103%  1055%  18,30%
ingiltere-FTSE100 8.241 057%  657%  950%
Fransa-CAC40 7.435 052%  -143%  23,31%
- Rusya-RTSI 905 1,70%  -16,44%  -12,40%
[T} Brezilya-BOVESPA 134.029 048%  012%  13,42%
= JPN-NIKKEI225 36.159 016%  781%  11,37%
=] Gin-SHANGHAI 2.718 0,03%  -875% -13,62%
m G.Kore KOSPI 2575 0,10%  -326%  0,46%
x Hindistan-Sensex 82.902 -0,07% 14,84% 23,59%
3 BiST100 9.521 1,08%  27.45%  16,87%
c BIST100 ($) 281 123%  10,40%  -5,98%
Hes | BIST BANKA 13.353 2.25%  5318%  70,66%
(O] BiST BANKA ($) 393 241%  32,68%  39,35%
BIST SINAI 12.749 0,37%  10,55% -3,14%
BIST SINAI () 376 0,52%  -4,24%  -21,96%
T
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 33,9352 02%  14.9%
o leuromL 37,6732 02%  15,6%l
o [lEuromolar 1,1084 01%  0,4%}
M  Dolar/Yen 14096  -0,6%  -0,1%
=§ Altin ($/ons) 2.569 0,4%  24,5%
Altin (TL/gram) 2.802,7 0,5%  43,0%
E‘ Giimiis ($/ons) 301 0,6% 261%
iimii ram . 7% 8%
[} Giimiis (TL/g 32,8 0,7%  44,8%
Q. Brent Petrol $ivaril) 725 07%  -62%
VIX 17,1 0,0% 37,1%
Dolar Endeksi 101,1 -0,6% -0,2%
[Gosterge Tahvil 42.18%  01%  6.3%
brr 10911 Tahvil 28,75%  03%  7,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 365%  -08%  -6,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 334 318.593
Doviz Agigi Olan Sirket 237 -812.512
Butiin Sirketler 571 -493.919

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 [ TTKOM 14.301
PGSUS -20.018 [ENKAI 14.243
ZOREN -18.745 |AKBNK 14.197
RGYAS -16.773 [VAKBN 10.972
AKENR -12.277 |HALKB 8.593
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 142,90 GG -
BIMAS 557,50 GG -
CIMSA 33,66 GG -
EREGL 46,80 GG -
THYAO 286,25 GG -
PETKM 22,84 GG -
TCELL 97,80 GG -
FROTO 885,50 GG -
TRGYO 48,26 GG -
TUPRS 156,70 GG -
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BiST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
12002024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik _ Vil 80
50| 25000 X 75
________________ 743 | "2.456 ! - 20
Tahvil Faizi (10Y) 200 | 433 I R ro ! 65
Tahvil Faizi (2Y) 93| 1854 0 e ee_ === : LI , 60
TCMB AOFM 750 | 2.413 - :
=08 TUFE 1280 | -697 e
E Kaynak: Finnet . 50
. 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . N N N N N N N N 15
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml @'b oY & & 9.\’1« &’1« 9.,;& &'» ga'” éo’v v @'b
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N > > > N\ N\ N\ N N\ Ny N N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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