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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

r 115
l 110 Diin Ne Oldu...
- 105 Duln gine %0,21 artigla baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyerek
L ags 10.666 seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi, %0,39 kayipla 10.691,68 puandan giinii
tamamladi. Bankaciik Endeksi %2,61 deger kaybederken Sinai Endeks %0,11 deger
r 95 kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 5 baz puan artisla %42,28
c L 90 seviyesinde yukselirken 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan azalarak %28,21 seviyesinden islem
(7] g6rdu. Dolar/TL 32,98-33,11 ve Euro/TL 35,73-35,89 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
_:E - 85 bazl 5yl vadeli CDS orani 255,7 oldu.
om -G TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Haziran ayinda 95,8 iken Temmuz ayinda
N s3fem  2dafem 25Tem  26Tem 29Tem 30 Tem %1,5 azalarak 94,4 ile Agustos 2023'ten bu yana en dislk seviyeye geriledi.
=) BIST Verileri TCMB’nin 23 Temmuz tarihi PPK toplanti dzetinde, 6ncii géstergelerin temmuz ayinda aylik
_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 274,9 tiketici enflasyonunu yukari gekecek kalemlerin enerji, islenmemis gida, alkol-titiin gruplari
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.057,6 olduguna, bu_ng ke_lrsm bu _gruplarm diglandigr cekirdek gdstergelerde artigin gdrece daha
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 27 sinirl seyrettigine isaret ettidi belirtildi. Ozette, “Oncu veriler, son dénemde doviz kurundaki
: ihmli gérinim ve i¢ talep gelismelerinin yansimalariyla birlikte temel mal grubunda fiyat
o IEIS_T -100 Islem Hacmi (milyar TL) —_ __9&31 artisinin diger gruplara kiyasla ihmli seyrettigine isaret etmektedir. Aylik enflasyonun ana
© BIST-100 F/K Cari 8,22I egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoérilen tahmin
= Ii.snban(:l Pay1 % 3;3,3J araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu sirdurilecektir. Enflasyonda belirgin
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_ap;|§_ _G;\Iu_k - _EB };edk?llgl bir bozu_llr;_a ongorilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastinlacaktir.”
1] BIST-30 (TL) 11.596,49 -0,58% 44,58% radelerine yer veric
(a s BIST-100 (TL) 10.691.68 -0.39% 43.12% JI.DMor_:ge_\_n TCMB’den ilk fal; |nd|r_!m_! be_kl_entlsml paylast. JPMqrgan Kld__emll Turklye
N : : : Direktori Mustafa Bagriagik, fiyat disuslerinin zaman alacagina dair resmi yonlendirmeye
_— BIST-30 (%) 351,93 -0,56% 28,99% ragmen dezenflasyon sureciyle birlikte faiz indirimlerinin Ekim ayi itibariyle baslayacagi
-8 BIST-100 ($) 324,47 037%  2769%  tahmininde bulunurken hilkiimetin son bir yildir uyguladigi yeni ekonomik programin
E BIST-Banka Endeksi 14.552,80 -2,61% 66,94% piyasalarda buyuk fark yarattigini, Turkiye’'nin gecen sene rezervlerini son 5 yildan daha fazla
. BIST-Mali Endeksi 11.912.67 1.62% 51.03% glglendirdigini ifade etti. Uzman, “TCMB’nin direngli enflasyonun dustigine dair sinyalle
[} ’ ’ ’ Ekim veya Kasim'da faiz indirimlerine baglamasini bekliyoruz” degerlendirmesini yapti.
o BIST-Sinai Endeksi 14.578,63 0,11% 26,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,50 artarak
THYAO 2551 -0.2% 40.743,33 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,50 azaligla 5.436,44 puana ve Nasdaq
: ’ Endeksi %1,28 azalarak 17.147,42 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere hari¢ giinu
EZEGL 5'342 QP yukseligle tamamlad.
KONTR 4,01 4,1%
ISCTR 3.954 2.1% ABD’de JOLTS agik is sayisi, Haziran'da bir 6nceki aya gore 46 bin azalarak 8 milyon 184
AKBNK 3.723 -2 9% bine indi. ABD’de S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari, Mayis ayinda aylk %0,9 ve yillik
v 3'230 _6’0% %5,9 artis yasandi. ABD'de Conference Board tliketici gliven endeksi, Temmuz'da aylik 2,5
‘ ' puan artigla 100,3'e ylkseldi.
YUKSELENLER DUSENLER

Almanya ekonomisi, ikinci geyrekte bir 6nceki geyrege gore %0,1 kiglldi. Piyasa beklentisi

HKTM ceyreklik bazda %0,1 biiyliyecedi yoniindeydi. ikinci ceyrekte dnceki yilin ayni geyregine gére
—— ise %0,3 blyldu. Aimanya’da tiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,3 artarken
\;’:’;‘\“Z'E Haziran ayinda %2,2 olan yillik enflasyon, Temmuz'da %2,3’e yiikseldi.

DESPC Euro Bolgesi ekonomisi, 2024 yili ikinci geyrekte dnceki geyrege gore %0,3 ve onceki yilin
DERHL ayni dénemine gore %0,6 buyudu.
KARYE

DITAS Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika faizini %0-%0,1 bandindan %0,25'e arttirdi. Banka,
FONET ayrica ayhk tahvil alimlarinin hizini azaltacagini duyurdu. Buna gére BOJ aylik tahvil
PATEK ahimlarini 2026’nin ilk geyreginde yaklasik 3 trilyon yene (19,6 milyar dolara) diisurecek.

SMART . .

PEGYO Bugun Ne Bekllyoruz...

DGATE Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,21
ONRYT artida. Dolar/TL 33,15 ve Euro/TL 35,89 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 104,40
IZ::;Q seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0820 sinirinda. Brent tipi petrol 79,58 dolardan,
DENGE altinin onsu 2.424,08 dolardan ve grami ise 2.583,43 liradan alici buluyor.

KFEIN Bugiin ABD Merkez Bankasrnin (Fed), faiz kararl ve Fed Bagkani Powell, faiz kararinin
SUD ardindan diizenleyecegi basin toplantisi piyasalarin odaginda yer aliyor. Ayrica yurt iginde dis

ticaret dengesi yurt disinda ise Almanya’da issizlik orani, Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat
endeksi ve ABD’de bekleyen konut satislar verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Temmuz 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine goére; Temmuz ayinda %2,77, AJgustos ayinda %2,17, 2024 yili sonunda %42,95 ve
12 ay sonrasinda %30,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024
sonunda 37,37 ve 12 ay sonrasinda ise 41,52 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 27,6 milyar dolar, 2025 yilinda ise 27,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH buyumesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,4 ve %3,6 olacag: 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %34,57 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir mlsteri arasinda arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 20.800.000 USD tutarinda sézlesme imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/2200/0024/Piyasa_Takvimi_29_Temmuz-2_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/2223/5154/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.07.2024.pdf
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ABD-DJ IND. 40.743 0,50% 8,10% 14,58% Endeks Ka panl§|arl, TL 225
ABD-S&P 500 5.436 -0,50%  13,97%  18,47% 15.400
ABD-NASDAQ 17.147 -1,28% 14,23% 19,53%
Almanya-DAX 18.411 0,49% 991%  11,94%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.274 -0,22% 7,00% 7,47%
Fransa-CAC40 7.475 0,42% -0,90% 23,97%
’ ’ ’ 5.400
: Rusya-RTSI 1.075 1,62% -0,77% 4,01% w
w Brezilya-BOVESPA 126.139 -0,64% -6,00% 3,44% 400 == = Ihl_—‘_,___
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3 BIST100 10.692 0,3%%  4312%  51,28% 650
c BIST100 ($) 324 0,37%  27,69%  21,12% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 14,553 2,61%  6694% 126,95% 550 8
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Altin ($/ons) 2.417 0,3% 17,2%
8 Altin (TL/gram) 2.575,6 0,4% 31,3% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 30.07.2020 1263%
-E Giimiis ($/ons) 28,6 0,7%  20,1%
[} Giimiig (TL/gram) 30,5 0,8%  34,6%  1000% _9R4%
Q. grent Petrol ($hvaril) 794 17%  31% e \/\J" 949%
VIX 17,7 00% 421% o /\‘
. 0
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Biitiin Sirketler 520 -415.187 %cz)gg;o A97%
125 I e
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125;% f"/ i
THYAO -276.838 |GARAN 27.887 10000 wealT - L SARNINER AAe T  TTTTTTTTTTTmm
SASA -78.833 |[KCHOL 22.312 )
FROTO -48.161 |ASELS 21.016 B T N N T MR M, S S TR, S S
PETKM -33.871 |AGHOL 19.280 PO R SR P SR S PC A R I GRS
MOGAN -32.938 |AEFES 17.437 XU100 XUSIN XBANK
ARCLK ~27.036 JENKAI 16.726 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -22.683 | DOHOL 16074 jeey, MSCI TR
RGYAS -18.692 |SISE 15.645 MSCI EM
ZOREN -17.437 |VAKBN 14521 1350 431,5%
AYDEM -17.334 | TTKOM 14.301
115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu
g . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. 95% 102,7%
AYGAZ 175,30 GG - 750
- > %3 > > e ' A » > ™ ™ ™
BIMAS 615,50 GG LR t\& ?"“} 39"1' R S < R S
CIMSA 34,64 GG - N N N
EREGL 55,90 GG -
THYAO 293,50 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900
PETKM 24,56 GG - Ly bbbl
0 800
TCELL 105,40 GG - 288
FROTO 994,50 GG = 500
400
TRGYO 50,00 GG - | 4%
TUPRS 161,60 GG - %88 P g SN e A .
GG: Goézden Gegiriliyor K O I I I T I S T o o S A R R R S
S S FSFSIIFSFS YO ¥V WS VWS WY
'\b' ~ Q' ~ .\b' ~ '\b ~ '\h’ ~ o ~ N@' ~ '\b ~ '?‘ ~ .&:‘ ~ N@' ~
Cari CDS = 256 Medyan =305 = === Min = 155 = === Maks =871



c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,9 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,9 primli islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,5 primli islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,7 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %19,6 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
30072024 ___| Kapanis ()| Hattalik _Yillk, 80
________________ _50] 3250 A I
33|32, - - DT 70
Tahvil Faizi (10Y) 146 | 962 e T 65
Tahvil Faizi (2Y) 260 | 2664  ._._. P =--'= - 60
TCMB AOFM 750 | 3.250 ! 55
(=2 TUFE 682 | 2.377 . 50
E Kaynak: Finnet 45
B 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam :2
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 20
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
'(D yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o o o o o N N ‘, N ‘, N b.
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,\9“;'» ,\s@"b ,\f\g‘} ,\5""" '&fy \9& \9’1:'» ,\9“;'b ,\9""} ,\9"'} \&{v ,\.@"v

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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